UNIVERSIDAD INTERNACIONAL
DE LAS AMERICAS

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS,
CARRERA ECONOMIA

Analisis de la influencia de las politicas de tipo de cambio del
dolar con respecto al colon en el desarrollo economico de
Costa Rica en el periodo 2013-2016.

AUTOR
Stephanie Maria Castillo Vargas

SAN JOSE, ABRIL 2018



AGRADECIMIENTOS

En primer lugar, doy gracias infinitas a Dios y a la Virgen por haber permitido alcanzar una meta
mas en mi vida, por darme, las fuerzas y la salud para llegar hasta esta etapa tan importante, y por
no permitir que me rindiera en el proceso. Ademas, por otorgarme la oportunidad y la bendicion

de prepararme para tener una carrera y formar mi profesion.

También, agradezco a mis padres Mario Castillo Lopez y Denia Vargas Jiménez que son los
pilares de mi vida, las personas que siempre han hecho hasta lo imposible para sacarnos adelante
a mi hermana, a mi, y los que siempre se han preocupado por darnos una buena formacion. A mi
hermana Susana Castillo Vargas que es mi apoyo incondicional. A los deméas miembros de mi
familia, mi abuela Nieves Lopez Rojas, mi tio Luis Alberto Castillo Lopez, mis tias Jeannette,
Dunia y Maria Mercedes Vargas Jiménez y a mi primo Leandro Bolafos Vargas que son el

mayor regalo que tengo en la vida y sé que siempre voy a contar con cada uno de ellos.

A mis amigas que siempre estuvieron al pendiente de mi proceso, y me ayudan a crecer como
persona, pero principalmente, a Valeria Carranza Arroyo que siempre ha estado acompafidndome
en cada fase de mi vida y a Estefania Sancho Mufioz mi compafiera en esta universidad, porque
ambas son unas excelentes amigas y me apoyaron siempre en el trascurso de mi carrera.
También, quiero dar un carifioso reconocimiento a mis compaieras de carrera Joseline Araya
Chacon y Silvia Sanchez Velasquez que siempre me brindan su ayuda para llegar a obtener mi

titulo de bachiller en la carrera de economia, y a quienes les deseo el mayor de los éxitos.

Asimismo, agradezco a mi tutora y profesora la Lic. Silvia Rojas Marchena por la guia y los
conocimientos que me brind6, ademads, de su dedicacion, tiempo y paciencia para realizar esta
investigacion. De igual forma, quiero destacar las labores de todos mis docentes en la universidad
por su profesionalismo, por cada una de sus ensefanzas, por ayudarme a formarme en esta
primera etapa de mi carrera y a todas las demdas personas que tuvieron participacién en el

transcurso de mi preparacion.



DEDICATORIA

Le dedico este trabajo y logro, a mi abuela Ofelia Jiménez Céspedes que, aunque ya no esté
fisicamente siempre ha sido una luz en mi vida y sé que estaria muy orgullosa de ver a sus tres
unicos nietos cumpliendo cada uno de sus suefios y formandose como profesionales. Ella fue la
persona que en tan poco tiempo me ensefid tantos valores que en la actualidad puedo implementar
y que me ha permitido ser la persona que soy hoy en dia, sé que ella me manda las fuerzas que
necesito para salir adelante y culminar mis estudios, proyectos junto con mi abuelo Miguel Angel

Vargas Araya.

De igual manera, que les agradezco el apoyo durante mi progreso, ofrezco de todo corazon este
esfuerzo a todos mis seres queridos que eternamente, me han acompanado, no solo en este

periodo universitario sino también, en cada logro y aprendizaje de mi vida.

Finalmente, a los futuros profesionales, para que este proyecto les sirva como soporte para
proximas investigaciones e inclusive para su propia formacion, ademads, para que puedan tener
una motivacion y estar al tanto, que el camino no es sencillo, pero no es imposible llegar hasta
este punto, para seguir hacia adelante en la preparacion y ser finalmente, reconocidos como

grandes economistas.



Contenido

DECLARACION JURADA .......ooivmiiieeeeeeeeeeeeeeee e 1
AGRADECIMIENTOS ...ttt sttt ettt st et e steeaeesteeneesseesseenseeneenseensesneans 3
DEDICATORIA ...ttt ettt ettt et e s te e bt e st e ss e et e eneesseenseenaesneenseenseeneenee 4
RESUMEN EJECUTIVO ..ottt sttt sttt enseeneas 10
CAPITULO I: INTRODUCCION ......oouiiiiiniieiieesee s iseessessss sttt 11
Planteamiento del Problema de INVestiGacion ...........ccueeecuiieriiiieniiieeciie et 11
Objetivos de 1a INVESTIZACION.......c.viieiieeeiie ettt ettt e et e et eeae e e seeeeetaeesaeeesseeesnseeessseeenns 12
ODbJELIVO ZENETAL......eiiiiiieiiiieciee ettt et e et e et e e e b e e e taee s abeeesaeeesaeesssaeessseeesnseeensseennns 12
ODbJEtIVOS ESPECITICOS ...vvieeiiiieeiiieeiie ettt ette et e st e e ste e e b e e et eeeateeesaeeessseessseeesnsaeesnseeensseennns 12
Justificacion de 1a INVESHIACION .......cccueiiiiieiiiie ettt e stae e e e e e e e eaeeesnsaeenes 13
Antecedentes de 1a INVEStIZACION.......cccueiiiiiiiiiieeiee ettt ee et e e e e seaeeeaaeeeaaeesnsaeesnseeenes 14
Proyecciones de 1a INVESTIZACION ........ccueiiiiieiiiie ettt et e e stae e e eeetaeesseeesnseeenes 19
CAPITULO II: MARCO TEORICO .....coumieriineiineeieeiiee s iseess st 20
La POLItICA MONETATIA ....eeeevrieeiieeeiieeeieeeeieeeeteeesteeesteeeseaeeessreeesaaeessseesssseesssseessseeessseeessseesnsseenns 20
La POLItICA CAMDBIATIA. ... .cciiuiieeiiieeiieeeiee e e ieeeeiee e et e et eestte e e eaeeesaeeesaaeeesaeeensaeessseeessseeessseeensseennns 20
Regimenes cambiarios de Costa RICA.......cuieviuiieiiiiieiiiieciie ettt 21
Régimen de minideValUGCIONES. ............cc.ooeccueieeeieeiiieeiieeeee e eteeeseaeeesaeeeaeesaaeesaaeesseeessseees 22
Régimen de bandas CAMDIATIAS. ............c..ccccueeeeuieeiiieeiiieeeieeeseeeeieeeseaeeesaeeesaeessaeesaaeesseeesnsees 22
Tipo de cambio flEXIDIE. ......oieiiieiiiiecee ettt e e e e enbee e 23
Régimen de flotacion adminiStrada. .................ccooocvueeecuieecieeeiieeecieeeee et saee e 24
EL TIPO d€ CamMDIO ...ccciiieeiiieciiee ettt et ettt e et e e et e e eaaeeesaeeessaeesssaeessseeesnseeensseeenns 24
Tipo de cambio NOMINAL ......ccciiiiiiiiiiiieecie e e e e e e eeetaeessaeeesbeeesnseeessseeenns 25
Depreciacion de [a MONEAQ. ................cccueeecueieeeieeiiieeiieeeeeeeeeeeseeesveeesaeessaeessaeessaeesseeesssees 26
Tipo de cambio 1€al (TCR). ..ccuiiiiiiieeie ettt e tae e s e e s reeeseneeesnseeenns 27
Tipo de cambio de EqUILIDTIO ......ccuiiiiiiieciie ettt e eae e e tae e et e e sreeeseneeesnseeenes 27
OFETta dE AIVISAS. .eeuetiiiieiiiieiie ettt sh e st e bt e et e st e et e e sbeeeabeesbeesabeenaeeans 28
Demanda de dIVISAS. ......oiiiiiiiiiiiie ettt ettt et sh et e nht e st e saeeens 28
Volatilidad del tipo d€ CamMDBIO.........oieiiiiiiiie ettt e e et e e eaee e ennee e 29
RICSZO CAMDIATIO ....eiciiiieeiiieciiee ettt et e ettt e e stae e e ta e e et eeesaaeeessaeeessaeesnseeessseaesnseeensseeenns 29

Variables que influyen en la politica cambiaria...........c.ceccveeeiiiieriiieeiiieeciee e eee e 30



La tasa de TNTIACION. ......eoiuiiiiiiiieeee ettt ettt et sbt e et e bt s beesaeeens 30
L8 1S A8 TNEETES. .....eeiuieeiieei ettt ettt sb e et e s bt e e bt esbe e et e e sbteenbeesbeeebeenaeeens 31
SECTOTES ECOMOMICOS ...c.uveeitientieeuttette ettt et te et e bt e et e et e et e e bt e sateeabeesabeebeeeab e e bt e sateanbeesabeenbeenneeenseas 32
ACtIVIAAAES ECONMOMICAS. .....eutietiiiiiieiie ettt ettt et e st e bt e st e e bt e s abeebeesabeebeesateebeesaeeans 33
EQUIIIDIIO ©XTETTI0. ..veeiiiiieeiiie ettt ettt ettt et e et e et e e e tbeeesaeeesaaeeessaeeessaeesnsneesnsaaessseeensseennns 33
(010700101518 13 AA e - T SR STRUUSRR 34
(01031118 (o LU S < 13 o) SO O OO PPOUUOPRRPRRRPON 35
EXDOFEACIONES. ..ottt ettt e et e e st e e s snate e e s e nnsaeeeesnsaeeeennsees 35
TIPDOTEACIONES. ..ottt e et e e ettt e s ettt e e e st e e e sensteeesennsaeeeeansseeeesnnseees 36
Producto interno bruto (PIB) .......ocuiiiiiiiiie et e 37
PIB NOMINAL ..ottt ettt et e et b e bt e b e ea 38
PIB 1AL ..ttt ettt ettt e b e ettt e e at e e b et e beenaeeens 39
PIB POT CAPILA. .viieiiie ettt ettt et e et e et e e st e e sateeesstae e saeeenssaeensaeeennseeanssaesnseeennseennns 39
CreCimICNtO ECOMOIMIICO ....eeutieiiiiiieeiteette et et e et et te et e e bt e et e e sbeesabeesbee e bt e sseesabeeabeeenbeesbeesabeenaeeans 40
230 o) (ST 2SRRI 40
Lo 1 1 O 3001 o) (ST TSP STUPSRURR 41
POAEr AdqQUISIEIVO c..evvieeiiiieeiieecie ettt ettt e et e et e e s teeesstee e nbeeesssaeesseeensseeenssaesnseeennseeenns 42
La injerencia del Banco Central sobre la politica cambiaria de Costa Rica........c.cccecueeviiiiiiennen. 42
Reservas monetarias internacionales. ...........cooieiiuiiriiiiiinieeieee ettt 44
Enfoque de 1a INVEStIACION........ccccuiiieiiieciieeciee ettt ettt te e e e e tae e s aee e sveeesaneeesnseeenes 46
Muestra de 1a INVESHIGACION .......veiiviieiiieiciie ettt eie e et e st e e aeeeseaeeessaeessseesssseesnseeessseeenns 46

PODIACTON. ...ttt ettt et s bt et sat e et ate b e it ens 46

IMIUESETA ...ttt ettt et e ettt e ettt e sttt e bt e e et e e e bt e e s abaeeeabeeesanee e e 46
Variables de 1a INVESTHZACION .......ccuiieiiieiiiie ettt et e e saeeessaeeeaaeesssaeesnseeesnseeenes 47
VATTADIES ...ttt ettt ettt st e b et b e eat e e b e eat e e beesaeeens 47
REPEICUSIONES ....eeeuvvieeiiieeiiee ettt ettt e et e e st e e e aeeeseaeeesbeeessaeeessseeesssaesssseessseeesssaeensseeennseennns 47
| G31S] (= 0 L2 T TSRS 48
Instrumentos Utilizados en 1a INVeStiZaCION .......cccueeeeiiieiiieeiieeeeeee et 48

CUCSLIOMATIO .ttt ettt ettt et e b e et e bt e e it e e bt e shb e et e e eabeeabeesabeeabeesab e e bt e ssbeeabeesaeeenbeenaee 48

EIMCUECSTA ..ot e e et e e e et e e e et e e e et e e e e ra e e e e raaaeeanans 48



Proceso para la Recoleccion de Datos ..........cccveeiciieeiiiiiiiiieeiieece ettt 48
M¢étodo de Analisis de [a INVEStIZACION .......ececuviiiiiieeiiiecieeciee et e e eaee e sree e 49
CAPITULO IV: ANALISIS DE RESULTADOS ....ccocooumiemiermeireeeseeeseeseeeseseses s eseseseeesnes 50
CAPITULO V: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES........ccoiiiierieieieeieeeeeeeieeen 76
COMNCIUSIONES ...ttt ettt et e b e st e bt e e et e bt e eab e e bt e eab e e beeeabeesbeeenbeesbteenbeenaeeans 76
RECOMENAACTIONES .....eoueieiiieiieeie ettt ettt et h e et et e et esbte et esbeeeabeenaeeens 80

APENDICE ... oo e e 87



TABLAS
Tabla 1: PrEZUNTA UNO ....ccoiuiiiiiiieciieece ettt e et e e e e e et e e eaaeeetaeesnnaeesnseeessseeessseeenns 50
Tabla 2: Variacion anual e interanual de 1a inflacion ............cceeeeiieeiiieeiiiieciiicceccecee e, 53
Tabla 3: Pregunta dOS........cuiiiiiieiiiecee ettt e et e e e e e e e tae e s aee e sbeeeneneeeenneeenns 55
Tabla 4: Promedio anual de tasas de interés de politica monetaria ............cceeveeeeveercieenieeenneeens 56
Tabla 5: PTEZUNLA tTES ....eeeuiiiiiiieciie ettt ettt sve e e e e e saeeeeaeeesaeeessaeessseeessseaesnseeensseennns 57
Tabla 6: Pregunta CUALIO .......cccuvieiiiieciie ettt ettt e et e et e e e e e e e aaeeetaeessnaeesssaeessseeessseeenns 58
Tabla 7: Promedio mensual del tipo de cambio de compra del dolar...........ccccoeevvevvcieincieiennnnnn, 59
Tabla 8: Promedio mensual del tipo de cambio de venta del dolar .............ccccveeeeieeviieenciienieen, 61
Tabla 9: PregUNLA CINCO ..cc.vvieeiiieeiiieciee ettt et e e rte e et e e e e e e e e e eaaeeetaeesssaeessseeesnseeessseeenns 62
Tabla 10: PrEGUNTA SEIS ...cccuvieeiiieeiiieeiieeeieeeeieeesteeesteeeseveeestee e saeeessaeeesaeesssseessseeessseessnseesssseenns 65
Tabla 11: Importaciones anuales en millones de dOlares............cccveeeiieeiiieeiiieniieeceeeee e, 65
Tabla 12: Pre@UNta STETE.......ccciiieeiiieeiieeeiteecieeestee et e e ste e et ee e saeeeaaeeesaeesstaeessseeessseeesnseeensseennns 66
Tabla 13: Pregunta 0ChO .......coouiiiiiiieee et tee e et e e e e e e snneeesnseeenes 67
Tabla 14: PregUunta NUEVE......cccvieiiiiieeiie et eeiteestee et e e seveeetee e saeeeaaeeesaeesssaeessseeessseeesnseeensseennns 68
Tabla 15: Evolucion anual del PIB de CoSta 11Ca ......coouiiiuiiiiieiiiiiieiieeieeee e 69
Tabla 16: Pregunta di€Z ........cccuieiiiiieeiiieciie ettt ettt e et e e et eeetaeessaaeessseaesnseeesnseeenns 69
Tabla 17: PreGUNTA ONCE.......ccccuiieiiiieeiieeeiieeeiteesiee et eeseteeestee e saeeeaaeeesaeeessaeessseeessseeessseeessseennns 71
Tabla 18: Pregunta dOCE........cccuiiiiiiiieiieeciie ettt ettt e et e et e e e aeeeseaeeetaeessneeessseeesnseeensseeenns 74
Tabla 19: Pre@UNta tIECE ... ..eeeiuiieiiiieciie ettt stee et et e et e et eeeaaeeeaaeeesaeessnaeessseeesnseeessseeenns 75



FIGURAS
Figura 1: Nivel de inflacion debido al tipo de cambio.........coceeiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiesieeeeeeee 51
Figura 2: Variacion interanual del dolar y 1a inflacion ..., 52
Figura 3: Tasas de interés debido al tipo de cambio..........ccocieiiiiiiiiiiiiiiieee, 56
Figura 4: Tipo de cambio establecido por el mercado............coeueiiiiiiiiiiiiniiiieeeeeee 57
Figura 5: Volatilidad cambiaria ............cooeoiiiiiiiiiiieeee e 58
Figura 6: Exportaciones de bienes en millones de dolares ...........ccccoeoeeiiiniiiiiniiiininiciienee 63
Figura 7: Exportaciones de servicios en millones de dOlares ............cccceeveeiiiiiieniiineeniiniienee 64
Figura 8: Crecimiento econdmico del pais por el tipo de cambio .........ccccveeevvieeiiieeiieeiieeeieen, 66
Figura 9: Desarrollo econdmico del Pais .......c.c.eerieiiiiiiiiiiieiieieceee e 67
Figura 10: Nivel de productividad por causa del tipo de cambio ..........cccccevueriieniiiiiinniiniieniee 68
Figura 11: Nivel de las tasas de empleo por cambio en el PIB...........ccccoooviiiviiiiiiiiiiiiecieeees 70
Figura 12: Tasa de deSemPIE0..........ooiuiiiiiiiiiiiiee ettt 70
Figura 13: Injerencia del Banco Central sobre las fluctuaciones...........cccccoeoueeiieniiinninnicnneennen. 72

Figura 14: Intervencion del Banco Central de Costa Rica........c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiiniiieniceeee 73



10

RESUMEN EJECUTIVO

El fin del siguiente trabajo es realizar una investigacion bajo un periodo de estudio del
afno 2013 al 2016, que abarque el tema sobre la politica cambiaria y su impacto en el desarrollo
econdmico de Costa Rica. Con el objetivo principal de analizar la influencia de las politicas de
tipo de cambio del ddlar con respecto al colon en el desarrollo econdmico de Costa Rica en el

periodo 2013-2016.

Asimismo, se proyecta, provocar un analisis de temas tales como que las reformas
cambiarias, han sido desarrolladas gradual y lentamente, en las ultimas décadas, ya que, se ha
dirigido a aplicar una politica cambiaria con mayor flexibilidad, enfocada en alcanzar como
objetivo principal las metas de inflacion. También, abarca en estudiar la participacion del Banco

Central de Costa Rica sobre las decisiones del tipo de cambio.

El enfoque de la investigacion es de caracter cuantitativo porque se obtienen, resultados
numéricos que permite mantener un margen entre las diferentes respuestas obtenidas, dando la
oportunidad de llegar a las conclusiones del trabajo. Se efectiia bajo el método de positivismo, ya
que, se basa en la extraccién de conocimientos reales, sin tomar en cuenta las opiniones externas,
nada mas se determinan los resultados obtenidos por medio de los instrumentos empleados y

teorias precisas relacionados al tema.

El trabajo se realiza, con la cooperacion y de acuerdo con los expertos de algunas
entidades del sistema bancario, entre ellas el Banco Central. Por medio de una encuesta se plantea

una serie de interrogantes que ayudaron a concluir con la investigacion.

Con los datos recopilados se concluye, que la influencia de la politica cambiaria del dolar
con respecto al colon en el desarrollo econdmico de Costa Rica en el periodo 2013-2016 no fue
beneficiosa. Se recomienda, que los agentes econdmicos que ahorren, inviertan, compren o
realicen intercambios comerciales que involucre dicha divisa consideren el riesgo que enfrentan

porque el tipo de cambio varia.
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CAPITULO I: INTRODUCCION

Planteamiento del Problema de Investigacion

El Banco Central de Costa Rica, es el encargado en tomar las decisiones sobre el
comportamiento de los macro precios que intervienen en la economia. Uno de los sistemas por
los cuales, la politica econdmica esta compuesta se conoce como politica cambiaria, se encuentra
en relacion con la politica monetaria por la coherencia que ésta tiene con el nivel de inflacion, el
efecto directo que posee sobre las actividades de importacion y exportacion del pais y la

importancia para que el pais logre mantener un equilibrio exterior.

La politica de tipo de cambio busca mantener el valor ideal del dolar con respecto al colon
segln las circunstancias de la economia del pais, esto debido a que, se refleja directamente en
distintos aspectos de ésta, ya que, traec consecuencias a la balanza comercial, también, en los
niveles de inflacion, lo que a la vez repercute en el crecimiento econémico y en el nivel de
empleo. El tipo de cambio de Costa Rica puede variar la demanda de bienes y servicios

importados y ademas, la oferta de estos, dirgidos a exportar.

La variacion en el tipo de cambio es de los aspectos determinantes en el desarrollo
econdomico de Costa Rica, esto ocurre por el actual contexto de globalizacion y las grandes
posibilidades de comercializar bienes y servicios en el exterior, entre otras variables que a la vez
influyen en este. Cuando existe una variacion entre el colon y el dolar abre campo a un cambio en
los precios percibidos por los importadores, alin si el colon no tiene ninguna variacion, esto trae
consecuencias para los habitos de consumo, influyendo al alza o a la baja de exportaciones y a la

evolucion del producto interno bruto.

De modo que es preciso, subrayar, que la gestion en la politica cambiaria no tiene el
mismo impacto en todas las areas de la economia, lo cual, coloca en desventaja la competitividad
de algunos sectores productivos del pais con respecto a otros que se benefician y mejoran su
produccion o su poder adquisitivo, por lo que esta politica persigue ciertos objetivos econdomicos

como el equilibrio y la estabilidad.
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Las resoluciones a los conflictos provenientes del tipo de cambio tienen un grado de
profundidad que involucran varios aspectos y son mads dificiles de resolver, es un factor
complicado y en algunos casos dificil de predecir, no depende de tomar unicamente, decisiones
sobre la devaluacion o plusvalia de la moneda, porque son muchas las variables que estan

interrelacionadas dentro del dinamismo de la economia.

(Cuadl es la influencia de la politica de tipo de cambio del dolar con respecto al colon en el

desarrollo econdmico de Costa Rica en el periodo 2013-2016?

Objetivos de la Investigacion

Objetivo general

Analizar la influencia de las politicas de tipo de cambio del dolar con respecto al colon en el

desarrollo econdomico de Costa Rica en el periodo 2013-2016.

Objetivos especificos

Identificar las variables de la economia que influyen en las modificaciones de politica cambiaria

de Costa Rica en el periodo 2013-2016.

Demostrar las distintas areas econdémicas de Costa Rica que presentan repercusion debido a la

politica cambiaria del pais en el periodo 2013-2016.

Explicar la injerencia del Banco Central sobre la politica cambiaria, de Costa Rica, en el periodo

2013-2016.
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Justificacion de la Investigacion

El control del tipo de cambio es de los aspectos, mas significativos, para la vida
econdmica del pais, la manera en que se estipula es de suma relevancia para obtener buenos
resultados en el desarrollo econdmico, ademas, su nivel deja, grandes beneficios en el mercado o
inclusive quebrar a mas de una empresa del sistema. Mediante esta politica el Banco Central de
Costa Rica se encarga de que las cotizaciones en las divisas se encuentren en circunstancias
adecuadas frente al colon en el mercado costarricense, ya que, también, las evoluciones de

algunas variables econdmicas influyen en la variacion del tipo de cambio.

Los estudios con respecto al tipo de cambio son muy frecuentes y de mucha significancia
para la economia de Costa Rica una de las razones es que, se trata de un aspecto que logra activar
o estancar el intercambio comercial y su estable relacion con los demads paises, por ende, influye

en el valor de las exportaciones e importaciones.

Para obtener una sana economia, es necesario, que exista un nivel de competitividad en el
tipo de cambio, esto sucede porque, el colon al tener fortaleza con posicion al dolar da mayor
seguridad a los empresarios para invertir en el pais. Segun, el estado de volatilidad de este macro
precio, y la inestabilidad que éste cause, el Banco Central de Costa Rica, interviene para fijar su

estabilidad.

Conocer acerca de la politica cambiaria para un pais como, Costa Rica, tiene gran
significado, ya que, es una economia pequefia y muy abierta, tanto en temas financieros como
comerciales, presenta una relacion entre la inflacion y el tipo de cambio (ingreso real depende del
tipo de cambio) ademas, en algunas actividades econdmicas hay una relacion directa y positiva
entre tipo de cambio y rentabilidad, en otras es inversa y de la misma manera, gran parte de la

inversion y el ahorro est4 valorado en dodlares.

En los afos anteriores se observa que el comportamiento del Banco Central de Costa Rica
opta por brindar una mayor concentracion en un tema de metas de inflacion bajo un esquema

monetario y ha dejado de lado el sector de la produccion nacional que involucran directamente, a
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la produccion y a los niveles de empleo, esto traec consigo repercusiones en el desarrollo
econdmico y social del pais. Este fenomeno inflacionario necesita un nivel mayor de flexibilidad
cambiaria, por esto la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el articulo cinco, de la
sesion 5677-2015 del 30 de enero del 2015, dispone remplazar un régimen de banda cambiaria a

uno de flotacion administrada.

Es trascendental, tomar en cuenta bajo los estdndares de la informacion sobre el desarrollo
econdmico de Costa Rica y la influencia que ha tenido la politica cambiaria sobre este en el
periodo 2013-2016 y si el régimen de politica de tipo de cambio establecido ha sido desfavorable
para la economia del pais o por el contrario analizar el aporte positivo que este ha tenido para
dicha economia, lo que significa, que el actual régimen de tipo de cambio ha logrado fomentar en

Costa Rica, un alto desarrollo econémico.

Antecedentes de la Investigacion

Los regimenes en el sistema cambiario en el mundo han presentado tendencias de
evolucion desde que se celebra la Bretton Woods en 1944 que funda el Fondo Monetario
Internacional y el Banco Mundial. La Segunda Guerra Mundial provoca el control de los cambios
en todas partes, otros paises basan el valor de sus divisas en el dolar. Todo el mundo tenia nocion
de cuanto oro valia la moneda estadounidense, el valor de cualquier moneda de otro pais frente al

doélar podria basarse en su valor en oro.

Los tipos de cambio que se establecian eran de caracter fijo, pero, con posibilidad de
ajuste, el principal objetivo era erradicar la excesiva volatilidad, evitar las depreciaciones
competitivas y otorgales la posibilidad de tranzar comercialmente y hacer frente a desequilibrios.
En ese momento la cotizacion se basaba en el patron oro, determinando que una onza de oro valia

$35 y las demas monedas estaban vinculadas a la moneda norteamericana.

Alrededor de los afios cincuenta y sesenta se experimenta, una normalidad dentro de los

regimenes establecidos, fomentando las relaciones comerciales internacionales, aporta al
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desarrollo y crecimiento economico de los paises, ademds, de una armonia politica entre

potencias.

De esta manera, El esquema de tasa fija se establece hasta 1971, con una mediacion
pasiva del Banco Central abriendo paso a distintos regimenes de tipo de cambio flexible,
modalidad que esta vinculada con la oferta y demanda del mercado, y el tipo de cambio flexible
de bandas cambiarias de precios con un arbitraje activo del Banco Central. Por causa de la
activacion mundial de los mercados financieros y la actual globalizacion el régimen cambiario

que mas se ha utilizado es el caracter flexible.

En la actualidad, la moneda estadounidense sigue liderando la mayoria de los sistemas
financieros. De esta manera es, porque en muchos paises se expresa en dodlares los tipos de

interés. El dolar tiene gran parte del porcentaje en las operaciones del mundo.

En una tesis internacional realizada por Espinoza en el afio (2015), se elabora, un estudio
con el titulo las estrategias del Crecimiento Econdmico del Ecuador y las Politicas Publicas Del
Sector Externo. Periodo 2007-2012, en la Universidad De Guayaquil, en la Facultad De Ciencias
Econdmicas para optar por el grado de magister en economia con mencién en finanzas y

proyectos corporativos.

Con el fin de analizar las politicas publicas aplicadas al sector externo de la economia
ecuatoriana que han influenciado en su desaceleracion econdmica en el periodo 2007-2012. Al
mismo tiempo, pretende, describir la evolucion de los principales indicadores del sector externo
de la economia ecuatoriana, comparar el desenvolvimiento econdmico del sector externo
ecuatoriano desde distintos contextos, identificar las politicas publicas regulatorias que adquieren
un papel determinante en el desempefio del sector externo del Ecuador, analizar las principales
politicas comerciales que han afectado en la evolucion de los saldos comerciales y la inversion

extranjera directa.

Se obtiene como resultado de la investigaciéon que, al haberse implementado politicas

regulatorias durante el segundo periodo, se incrementan, las limitantes en la actividad econdmica
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del sector externo ocasionando su desaceleracion, esto se ve reflejado en la obtencidén de nuevos
flujos de capital. Los cambios en los precios de los principales productos que forman parte de la
oferta exportable ecuatoriana tienen efectos en el desempefio de la economia, como ocurre en el
2009, lo que demuestra una alta vulnerabilidad ante los factores externos. En cuanto a los saldos
comerciales, se refleja que se mantienen por el importante incremento de los precios del petroleo,

mas no por el volumen de la produccion.

Ademas, en una economia dolarizada, las principales fuentes generadoras de divisas para
el financiamiento son el comercio exterior, la inversion extranjera directa y el crédito, pero entre
estos indicadores y en pro del crecimiento buscado, los mas relevantes son los saldos comerciales
y la inversidn extranjera por permitir una real insercion en el mercado mundial. Las expectativas
sobre el comportamiento de la economia deberian impulsar el crecimiento del pais para no causar
efectos negativos en las diferentes actividades econdmicas. Asimismo, si los agentes de la
economia no encuentran claridad y seguridad con algun tipo de norma de politica publica o existe
ausencia de ella, es posible, que se vea reflejado en los indicadores econdmicos como la inversion

extranjera directa.

De la misma forma, se realiza, una investigacion por Lopez en el afo (2010), que
responde al titulo de la politica cambiaria en Venezuela y su incidencia sobre el poder adquisitivo
del consumidor periodo 2005-2010 realizada en la Universidad Nueva Esparta, para optar por el

grado de licenciatura en la carrera de administracion de empresas.

Con el principal objetivo de determinar la incidencia de la politica cambiaria sobre el
poder adquisitivo del consumidor, durante el periodo 2005-2010. Seguidamente, revisar la
evolucion de la normativa cambiaria establecida en Venezuela durante el periodo 2005-2010, a
fin de identificar los cambios ocurridos en la politica cambiaria aplicada durante este periodo.
Examinar la lista de productos de la cesta basica excluidos de las prioridades de CADIVI, durante
el ano 2009, lapso en el que regia el primer esquema cambiario analizado en este trabajo de
grado, para distinguir cuales son los productos de la cesta basica. Explorar la medida de politica
cambiaria aplicada por el gobierno en enero del afo 2010 con el proposito de determinar la

inclusion y la exclusion en el tipo de cambio dual. Clasificar los productos de la cesta basica
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segin, su condiciéon de produccién nacional o extranjera con el objetivo de caracterizar su
condicion de sustituibilidad. Calcular y determinar la evolucion del indice de precios de la cesta
basica, con la finalidad de inferir la incidencia de las medidas de politica cambiaria objeto de
investigacion. Mediante la proporcion de productos nacionales y foraneos de la cesta basica
determinar el impacto real sobre el poder adquisitivo del consumidor de las medidas cambiarias

evaluadas.

Entonces se concluye, que la inflacion en el pais origina presion en los mercados
cambiarios, hasta que la moneda pierde su valor. El control cambiario regula la compra y venta
de divisas de un pais; controla la entrada y salida de capitales; contrarresta el desequilibrio en la
balanza de pagos; mantiene las reservas internacionales; y, suaviza el aumento de los precios
derivados de la devaluacion de la moneda. En Venezuela, se inaugura en los afios 60 el primer
control de cambio. En el 1996 el Central utiliza un esquema de bandas de flotacion. Determina
que entre las ventajas del control cambiario destaca una mejor administracion de las divisas, pero
es un determinante para la libertad, de las transacciones comerciales y deviene de un mercado
negro, que termina por devaluar ain mas la moneda. El indice del poder adquisitivo disminuye

desde 1% en el 2005, hasta 0,60 en el 2009, hasta 0,47 en el 2010.

En otro estudio nacional efectuado, por Barquero y Mufioz, en el afio (2015) quienes
estudian el tema con el titulo Costa Rica: tipo de cambio real y zona de equilibrio, reallizada en el

Banco Central de Costa Rica dirigida al departamento de Economia de la entidad.

Plantean la pregunta de si ;el nivel de tipo de cambio nominal que se observa es el
adecuado para la economia nacional y si su valor corresponde con un tipo de cambio de
equilibrio?. Se estudia, la evolucidon de algunos indicadores macroecondmicos, haciendo énfasis
en la depreciacion que experimenta, la moneda nacional durante las primeras semanas del 2014.
Finalmente, se hace referencia a la politica monetaria y cambiaria del BCCR durante la primera
parte del ano 2015, orientada al logro del objetivo de mantener la estabilidad interna y externa de

la moneda nacional.
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Esta investigacion, llega a las conclusiones de que el tipo de cambio real no es una
variable que pueda ser intervenida por el Banco Central permanentemente, desalineamientos del
tipo de cambio real con respecto a la zona de equilibrio podrian ser relevantes, debe estar dirigido
a identificar la fuente desequilibrio y establecer si las normas para solucionarlos son competencia
de un Banco. Para modificar el tipo de cambio real se necesita actuar sobre las variables que lo
determinan, entre ellas la productividad de la economia, el déficit fiscal y la diferencia entre tasas
de interés internas y externas. El Banco Central, no ha sido ajeno ante esta situacion y ha
participado en un aumento en el desempefio economico mediante la promocion de la estabilidad

de la moneda.

También, se formaliza un estudio por Arias, Chinchilla, Martinez, Morales G, Morales M,
Porras en el afio (2012), que lleva el titulo de “Economia I” la informacion recolectada es del

Banco Central y se publicada en un blog.

Con el fin de dar un espacio a las nuevas tecnologias (o no tan nuevas) entre los recursos
tipicos de la ensefianza universitaria, ya que, permiten dinamizar la interaccion no solo Profesor-
Estudiante. En este estudio pretende mostrar la evolucion de la politica cambiaria de Costa Rica y

si éste se ha manejado en una direccion adecuada a través de los afios.

Se deduce que algunas de las evoluciones con mayor impacto de la politica monetaria
para el pais son las siguientes: en 1982 ocurre la devaluacion historica més grande del colon.
Pas6 de ¢8.60 a ¢45.00 por dolar. El pais pasa de tener un tipo de cambio fijo al sistema de
minidevaluaciones en 1984. Del afio 1992 al 1994 se experimenta, un régimen de flotacion
administrada, el cual, se remplaza por el esquema de minidevaluaciones, hasta el afio 2007 donde
se adopta un sistema de bandas cambiaras. En el afio 2010 se experimenta mayor revaluacion

histérica del coldon que pasa de ¢593 a ¢505
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Proyecciones de la Investigacion

Se pretende recopilar informacion de fuentes confiables, ya sean perioddicos, libros o
paginas de entidades financieras por el interés de conocer mas a fondo acerca de las variables
econdmicas que influyen en la politica cambiaria de Costa Rica, debido a que gran parte de las
personas desconocen las existencia de los determinantes de cardcter econdmico que tienen algiin
peso en la evolucion de la politica de tipo de cambio y que poseen la idea erronea que es solo
causado por decisiones al azar que toma el Banco Central del pais, ademas, ayuda a percibir una
variacion en el tipo de cambio a largo plazo, y asi a la vez prevenir situaciones que afecten el
desarrollo econdmico o en el sentido contrario tomar las medidas para que esta variacion no tenga

repercusiones irreparables en la economia.

Al mismo tiempo, se busca hacer una investigacion y asi localizar las distintas areas
econdmicas de Costa Rica, que presentan, algin impacto debido a la politica cambiaria
experimentada en el pais en el transcurso de los afios 2013-2016, para asi conocer cudles son los
sectores con mayor fortaleza frente a las fluctuaciones de politica cambiaria y como beneficia o

perjudica el desarrollo econémico de ese periodo en esas areas y de qué manera lo hizo.

El fin es comprender la intervencion que tiene el banco central en el mercado cambiario
de Costa Rica y si esta injerencia ha variado con el cambio de regimenes que tuvo el pais en el
afno 2015 que paso de tener un esquema de bandas a uno de flotacion. La informacion se pretende

recopilar a través de periodicos, paginas oficiales y por medio de expertos en el tema.
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CAPITULO II: MARCO TEORICO

La politica monetaria

Se denomina politica monetaria a aquella con capacidad de manipular variables

financieras para la ejecucion de los objetivos del Banco Central.

Es parte de la politica econdomica de un pais, controlada por los bancos centrales, que
tienen la capacidad de manipular e influenciar las variables financieras y monetarias. (Pagina

oficial del Banco Central de Costa Rica [BCCR], 2018, parr.1)

Esta politica es fundamental, para obtener los objetivos ya considerados, como el pleno
empleo, la maxima produccion, la estabilidad de precios, y para el propio caso del pais consiste
también, en una inflacion baja y estable. En 1922 cuando se adopta la paridad con el dolar de
Estados Unidos (EUA), el sistema de politica monetaria, buscando mantener la estabilidad de los
agregados monetarios, al principio se implementa, un régimen de politica cambiaria que imponia

un tipo de cambio fijo. (Pagina oficial del BCCR, 2018, parr.2)

La politica cambiaria

Es el conjunto de lineamientos, criterios, directrices utilizados con el fin de regular el
comportamiento de la moneda nacional respecto a las del exterior, en el caso de Costa Rica (CR)
la divisa externa mas comun es el dolar. El Banco Central se preocupa porque el tipo de cambio

se ubique en congruencia con los fundamentos con el precio y las condiciones macroecondmicas.

La politica cambiaria es aquella que se encuentra ligada con la politica econdmica que
rige al pais, y, ademas, esta abarca el conjunto de operaciones que ejecuta el Banco Central de
Costa Rica (BCCR) para garantizar una congruencia entre el tipo de cambio, las condiciones que
regulan el mercado cambiario del sistema y el comportamiento de las variables que lo determinan

en el largo plazo. (Pagina oficial del BCCR, 2018, parr.1)
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Esta politica es de suma importancia para la economia del pais, ya que, el tipo de cambio
es un macro precio que logra producir, utilidades generosas o inclusive llevar a la quiebra al
sector empresarial. Lo que se busca con €sta es mantener una estabilidad externa e interna de la
moneda nacional y su conversién en otras monedas, esto como objetivo del BCCR, segun, el

articulo 2, de la Ley Orgénica del mismo. (Pagina oficial del BCCR, 2018, parr.2)

Regimenes cambiarios de Costa Rica

Es la manera en que se maneja la moneda local de un pais con respecto a otras divisas de

referencia, y como se regulan las instituciones referentes al mercado financiero.

Es un conjunto de pactos institucionales, internacionales, mecanismos, reglas y normas
pertinentes para que la economia global fluya como es debido. Dentro de la politica cambiaria
existe para la distincion de los regimenes el tipo de cambio fijo y el tipo de cambio flexible.

(Kozikowski, 2013, p.20)

Ademas, el Banco Central, es el que se encarga de establecer el régimen cambiario como
estrategia de politica monetaria. La decision de como manejar las divisas depende de la politica
monetaria de cada pais. Los regimenes cambiarios influyen directamente en el tipo de cambio y
sus niveles de fluctuacion. Son muy importantes porque ayudan a regular muchos determinantes

de los negocios internacionales. (Kozikowski, 2013, p.20)

Tipo de cambio fijo.

Es donde a una unidad de divisa se ajusta el valor de una moneda de referencia. Un tipo

de cambio fijo estabiliza el valor de una moneda con respecto a la que esta fijada.

De la misma forma, la moneda de un pais se fija con respecto a la de otro pais, que
comunmente es un pais grande, estable y de baja inflacion. La autoridad monetaria establece el

tipo de cambio del pais y se encarga de comprar o vender divisas locales a ese precio. Para
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fijarlo, el banco central debe de intervenir en el mercado de divisas. (De Gregorio, 2012, pp.458-

463)

Normalmente, este tipo de cambio genera estabilidad real a la economia, ya que, reduce la
volatilidad cambiaria, y las fluctuaciones en los precios relativos. Elimina la discrecionalidad de
la politica monetaria. También, elimina el riesgo en el tipo de cambio, no obstante, su mayor
desventaja al ser un precio rigido, es que este genera inflexibilidades y desequilibrios en la

economia. (De Gregorio, 2012, pp.458-463)

Régimen de minidevaluaciones.

Las minidevaluaciones, paridad reptante o ajustada permite que el tipo de cambio nominal
se devaltie cada dia en funcidn del diferencial de los principales socios comerciales y de las tasas

de inflacion interna.

Con este régimen el Banco Central establecia todos los dias un tipo de cambio de
intervencion de venta y otro de compra, con una diferencia de ¢0.75 entre ellos, como margen de
intermediacion. Esos tipos de cambio aumentaban cada dia 13 céntimos. A esos precios, las
entidades podian vender o comprar doélares al final del dia al Banco Central. BCCR (2006), citado
por Arias, Chinchilla, Martinez, Morales G, Morales M y Porras (2012, parr.9)

En el pais este régimen de paridad ajustable obtuvo vigencia cerca de 25 afos, con
excepcidn entre los afios 1992 y 1994 debido a que este esquema se reemplaza, por un sistema de
flotacion con una activa participacion del BCCR. Este esquema se aplica como método de

estabilizacion macroecondmica. (Méndez y Orozco, 2012, p.1)

Régimen de bandas cambiarias.

Es donde, el Banco Central, fija un piso y un techo para las fluctuaciones del tipo de

cambio permitiendo a este intervenir en caso de que la oferta y demanda lo envien hacia el tope o

al extremo inferior de las bandas.
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Las bandas de fluctuacién cambiaria son aquellas que fija el tipo de cambio alrededor de
un valor implicito, imponiendo un piso y un techo para su medicion, donde el banco esta
autorizado a intervenir cada vez que el mercado empuje las cotizaciones a algin extremo de la
banda, ya sea, vendiendo o comprando divisas. Si llega a su punto méximo el banco vende
divisas para evitar un aumento excesivo en el tipo de cambio, y si se ubica en la banda inferior se
comprarian divisas para evitar que éste se desplome perjudicando las exportaciones. (Méndez y

Orozco, 2012, pp.2-3)

El Banco Central se traslada, en octubre del 2006 y de forma transitoria a un esquema de
bandas. Este sistema beneficia la competitividad de la politica monetaria porque autoriza a que el
tipo de cambio represente las fuerzas de la oferta y la demanda del mercado, limitando sus
variaciones a las regulaciones fijadas por el Banco Central. (Pagina oficial del BCCR, 2018,

parr.1-3)

Tipo de cambio flexible.

La interaccién entre la moneda local y el dolar estd determinada por la oferta y la
demanda de divisas. Ademas, tiene la caracteristica de que no cuenta con la intervencién de las

entidades centrales para su fijacion.

El tipo de cambio flexible o de libre flotacion se llama también, regimenes cambiarios
determinados por la oferta y la demanda global de una divisa. Quiere decir que son precios
determinados por el mercado que pueden variar, sin previo aviso debido a las variaciones de
oferta y demanda. Estos regimenes no estdn controlados por la intervencién del Banco Central.

(De Gregorio, 2012, pp.452-457)

Es mas comun la aplicacion de un sistema flexible, donde la autoridad monetaria fragua
operaciones en el mercado para establecer una banda de cotizacion para el precio del dolar y las
demdas monedas extranjeras. Se fija un minimo y un méaximo donde el precio fluctiia libremente.

Si sobrepasa estos limites el Banco Central intervendra en los mercados vendiendo o comprando
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divisas, para restablecer el precio devolviéndolos a los parametros previamente fijados. (De

Gregorio, 2012, pp.452-457)

Régimen de flotacion administrada.

Es donde el tipo de cambio nominal se establece por la interaccién de la oferta y la
demanda de divisas, aunque, el Banco Central tiene la potestad de intervenir en el mercado de

divisas para controlar fluctuaciones abruptas.

El sistema de flotacién administrada es un esquema donde el tipo de cambio es fijado por
la oferta y la demanda, sin mantener total libertad, debido a que el Banco Central se reserva el
derecho de intervenir en casos de movimientos violentos (la parte de "administrada’) y asi evitar
desvios de este con respecto a las variables que son influyentes en su tendencia a mediano y largo

plazo. (Pagina oficial del BCCR, 2018, parr.7)

La Junta Directiva del BCCR dispuso migrar en busca de una mayor flexibilidad
cambiaria bajo un esquema de Metas de Inflacion. En el articulo 5 de la sesion 5677-2015 del 30
de enero del 2015, se opta, por sustituir un régimen de bandas cambiarias por uno de flotacion
administrada, inicia su vigencia a partir del 2 de febrero del 2015. (Pagina oficial del BCCR,
2018, parr.6)

En sintesis, el paso de la economia del pais por distintos sistemas cambiarios, desde el afio
1982, hasta la actualidad, ha provocado que los agentes se acoplen a un ambiente donde se
perciba una incertidumbre cambiaria reducida y el tipo de cambio por lo general aumentaba, a
uno en que la direccion de los cambios en el valor de la moneda extranjera puede ser tanto al alza

como a la baja y de una magnitud variable. (Saborio, 2012, p.102)

El Tipo de Cambio

Es el vinculo entre el valor de una divisa y otra, esto quiere decir, que muestra cudntas

unidades de una divisa se requieren para adquirir una de otra moneda.
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También, es la relacion entre dos monedas, la tasa a la cual se puede intercambiar una por
otra. Esta correlaciéon se utiliza ampliamente, cuando se trata de pagos o transferencias

internacionales, asi como al analizar las economias abiertas. (Castro O, 2016, p.2)

El tipo de cambio es para una economia pequefia y abierta a los flujos internacionales de
comercio, capitales financieros y a la inversion directa como la que tiene CR un valor
determinante, en otras palabras, es un enlace que conecta la economia interna con la del resto del
mundo. Por lo demés, es un punto de comparacién con otros paises para saber cudl de ellos es
mas econdmico o por el contrario mas caro. Este macro precio influye, en la cuantia de los flujos

de exportacion e importacion junto con otras variables econdmicas. (Castro O, 2016, p.2)

Tipo de cambio nominal.

Se conoce como tipo de cambio nominal (TCN) por la razén de que tiene solo el valor

numérico de las monedas y no cuenta con la capacidad de compra de dicha moneda.

Es la cantidad de unidades de moneda de un pais que se utilizan, para intercambiarlas por
la divisa extrajera, y que logra equilibrar las cantidades demandadas y ofrecidas en dolares en el
mercado, por esta razén el valor de éste no es impuesto por el Banco Central lo que quiere decir
es que su nivel es otorgado por las condiciones objetivas de la economia. (De Gregorio, 2012,

pp.42-47)

Cuando el Banco Central no establece un valor, el TCN estd fijado por la oferta y
demanda. "Cuando una moneda se hace mas cara que en términos de otra, se expresa, que hubo
una apreciacion de esa divisa, lo opuesto es cuando la moneda se deprecia, el tipo de cambio

baja”. (De Gregorio, 2012, pp.42-47)

Apreciacion de la moneda.

Se refiere a cuando se da la situacion en la que se debilita el valor de la divisa de

referencia respecto a la moneda local.
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Del mismo modo, es cuando se permite comprar mas unidades de una moneda externa, se
da regularmente, por una alta demanda de la moneda interna. Si existe una apreciacion de la

moneda local, entonces baja el tipo de cambio. (Kozikowski, 2013, p.22-23)

Las razones para que una moneda se aprecie son diversas y generalmente ligadas
con una gran demanda de ella. Una de las explicaciones es que, la consideracion de una divisa
como de poco riesgo de depreciacion o un nivel de exportaciones bastante alto de un pais (subira
la demanda de la moneda para cancelar las exportaciones). Una moneda fuerte desestimula las
exportaciones y abarata las importaciones, lo que produce, una disminucién de empleo y del
crecimiento econémico. Los paises mas afectados por la depreciacion del dolar son aquellos
donde la actividad exportadora es mas fuerte y esencial para la economia del pais. (Kozikowski,

2013, p.22-23)

Depreciacion de la moneda.

Es cuando la moneda nacional pierde valor en relacion con la moneda de referencia, en
este caso el dolar como unidad de estudio. Cuando sube la demanda de la moneda mientras la

oferta se mantiene constante, la divisa nacional se deprecia

Es cuando se necesitan mas unidades de la moneda nacional para adquirir una divisa
externa. Esto se da muchas veces por las diferentes expectativas entre los paises, asi como las
distintas politicas econdmicas. Una depreciacion aumenta el costo de los insumos importados. Si

existe una depreciacion de la moneda local, sube el tipo de cambio. (Kozikowski, 2013, p.22-23)

Una moneda débil estimula las exportaciones y aumenta el costo de los insumos
importados, lo que provoca, un aumento de empleo y del crecimiento econdmico. Los paises
menos afectados por la apreciacion del dolar son aquellos donde la actividad exportadora es mas

fuerte y esencial para la economia del pais. (Kozikowski, 2013, p.22-23)

En otros paises, el banco central utiliza un tipo de cambio fijo para todas sus

transacciones, si en este la moneda local disminuye se le conoce como devaluacion, lo contrario
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es la revaluacion, como producto de una decision politica. En cambio, en un régimen flexible el
debilitamiento de la moneda nacional se llama depreciacion, al encarecimiento se le denomina

apreciacion, como consecuencia de las fuerzas del mercado. (Kozikowski, 2013, p.22)

Tipo de cambio real (TCR).

Es la conexion entre el poder de compra de una moneda en relacion con otra. Lo que hace
es comparar una canasta de bienes externa en términos de los precios internos para entender que

tan competitivo es un pais a los ojos de los demas paises extranjeros.

Una definicién mas clara es que el TCR es la cantidad de bienes que se adquiere en el
exterior, con una canasta de bienes nacionales. Esa canasta estard establecida por los bienes que

constituyen el indice de precios (IPC). (De Gregorio, 2012, pp.48-49)

Ademas, sirve como un indicador para medir la competitividad del sector externo de un
pais. Cuando el TCR crece, también, sube la competitividad del sector externo, esto repercute en
el grado de bienestar y de empleo del pais. Al tener un gran impacto en la competitividad del
sector externo de los paises, el TCR se usa para explicar el desempefio del sector externo. Los
Bancos Centrales siguen a fondo los movimientos del TCR para lograr dirigir su politica

monetaria. (De Gregorio, 2012, pp.48-49)

Tipo de cambio de equilibrio

El tipo de cambio de equilibrio es donde la demanda de divisas es igual a la oferta. Si la

demanda de divisas es simultdnea que la oferta, el tipo de cambio es constante.

La oferta de divisas es la misma a la demanda. Con el tipo de cambio en equilibrio las
exportaciones de bienes y servicios son iguales a las importaciones. Si las entidades financieras
intervienen afectan las dos curvas, puede hasta cierto punto contrarrestar otros factores que
empujan el tipo de cambio al alza o a la baja, existiendo un tipo de cambio de equilibrio.

(Kozikowski, 2013, pp.66-70)
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En general, muchas empresas, instituciones financieras y personas, por distintas razones,
necesitan comprar o vender divisas extranjeras. El motivo es porque exportan bienes o servicios,
necesitan importar algunos productos, les preocupan sus ahorros y quieren comprar divisas para
resguardarlos, entre otros. Para comprender las variaciones del tipo de cambio, es indispensable,
tener conocimiento de los factores que intervienen en la oferta y la demanda de divisas.

(Kozikowski, 2013, pp.66-70)

Oferta de divisas.

Los bancos centrales compran y venden monedas extranjeras, de esta manera, los

vendedores son los que componen la oferta de divisas.

Es aquella que esta conformada por las entradas netas de capital externo, que conforman
la inversion extranjera directa, y la inversion en cartera, las intervenciones del Banco Central si
este decide poner en venta las divisas en el mercado, los envios de los ciudadanos que viven en el

exterior y las exportaciones de bienes y servicios (X). (Kozikowski, 2013, p.66)

Si lo demas se encuentra constante, un aumento de la oferta de divisas causaria una

apreciacion de la moneda del pais: el tipo de cambio baja. (Kozikowski, 2013, p.66)

Demanda de divisas.

Son las personas o entidades que adquieren la moneda para diferentes fines, lo que quiere

decir, que los compradores de divisas forman parte de la demanda.

Es aquella que proviene de las salidas netas de capital, que conforman las inversiones de
los costarricenses en el exterior y la disminucion de la inversion extranjera en CR, las
importaciones de bienes y servicios (M), la accidon del Banco Central, cuando éste compra las

divisas. (Kozikowski, 2013, p.66)
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Al aumentar la demanda de divisas mientras que la oferta permanece constante, la moneda

interna se deprecia: el tipo de cambio sube. (Kozikowski, 2013, p.66)

Volatilidad del tipo de cambio

Son los movimientos que presenta el tipo de cambio alto al alza como a la baja. A estos

movimientos se les conoce también, como fluctuaciones del tipo de cambio.

La volatilidad cambiaria es aquella tendencia que presentan las divisas extranjeras a
apreciar o depreciar su valor, lo que repercute en la rentabilidad de las operaciones manejadas
con dividas. Ademas, mide la cantidad y frecuencia de los movimientos cambiarios.

(Kozikowski, 2013, p.20)

Si no existiera la volatilidad en el tipo de cambio, y se convirtiera en un valor predecible,
se induciria a la toma de decisiones con un elevado nivel de riegos para el sistema financiero ante
variaciones no notificadas con anterioridad, lo que indica, que hay un alto nivel de seguridad
inadecuado. Esta informacién es relevante para que los agentes economicos puedan tomar sus

decisiones e intervenir el tipo de cambio. (Kozikowski, 2013, p.20)

Riesgo Cambiario

Se denomina igualmente, como riesgo de cambio. Se conoce como riesgo de tipo de
cambio a la cantidad perdida como consecuencia de movimientos en el precio de las divisas con

relacion a la volatilidad y posicion de esta en una situacion determinada.

Este riesgo se presenta cuando se dan movimientos en el tipo de cambio en sentido
contrario al esperado. Ademas, hace referencia a las posibles variaciones de la cotizacion de una
moneda frente a otra, de tal forma que dependiendo de la posicion en la que se encuentren los

agentes economicos, ya sea, que se perjudique o se beneficia. (Kozikowski, 2013, pp.286-290)
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El riesgo es asumido por aquellos agentes econdmicos que tengan inversiones o las
empresas y compaiiias lleven a cabo negocios que sean a través del intercambio de divisas. Pero,
no solo se dan resultados de pérdidas o ganancias esto es dependiendo de si el tipo de cambio ha

variado a favor o en contra de las necesidades del inversor. (Kozikowski, 2013, pp.286-290)

Variables que influyen en la politica cambiaria

Las variables se definen, como aquellas que poseen un concepto econdmico, y que
representan una situacion con valores numéricos, la mayoria conserva un valor superior a cero

para representar un escenario estable.

Estas variables se refieren a aquellas que provocaron una alteracion en el tipo de cambio,
ya sea, positivo o negativo. Para términos de estudio se estd contemplando las tasas de interés y

la inflacion. (Banco de México [BM], 2015, p.22)

Si la politica econdmicamente, es débil o inestable, los inversores estarian anuentes a
manejar esa divisa. En un momento dado, la inflacion puede ser un factor primordial para la
variacion del tipo de cambio. En otro momento, los tipos de interés de un pais son el factor
predominante en el establecimiento de la demanda de una divisa. (Red Cultural del Banco de la

Republica de Colombia [Banrepcultural], 2017, parr. 2)

La tasa de inflacion.

Este indice mide el porcentaje de incremento en los precios de la canasta basica de

productos y servicios que adquiere un consumidor tipico en el pais.

La inflacion es el aumento sostenido y generalizado de los precios de bienes y servicios
en CR. Para medir la inflacion se utilizan indices, que reflejan el crecimiento porcentual de los

bienes de la canasta basica. El indice para su medicion es IPC. (Banrepcultural, 2017, parr.1)
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La inflacidn es solo uno de los muchos determinantes que influyen en el tipo de cambio.
Es mas probable que tenga un efecto perjudicial, en lugar de uno positivo, en el valor de una
moneda. Una baja inflacién no es garantia de un tipo de cambio beneficioso, sin embargo, si el
grado de ¢éste es alto lo més seguro es que tenga un impacto negativo. Este valor esta unido con
los tipos de interés, que también, impactan sobre el tipo de cambio. Aunque a veces es dificil
manejar esta interrelacion para las instituciones centrales, se intenta mantener un equilibrio entre

ambos. (Banrepcultural, 2017, parr.13-14)

Al aumentar la inflacion de un pais y que la de los demés paises se mantenga inferior.
Suben los precios y las exportaciones disminuyen al encarecerse los bienes, ésta provoca una
demanda menor de moneda del pais involucrado. Por el otro lado, se incentivan las importaciones
ya que, los productos extranjeros seran mas faciles de costear. Por este motivo se debera ofertar
la divisa nacional para comprar y bajara el tipo de cambio en relacion con moneda demandada.

(Banrepcultural, 2017, parr.13-14)

En promedio la inflacion interanual con el régimen de minidevaluaciones fue de 17,7 %,
tomando en cuenta que una inflacion baja y sostenida genera escenarios macroeconémicos que
benefician a la poblacion del pais y en mandato de lo ordenado en su Ley Organica a principios
del 2005, la Junta Directiva del BCCR decide migrar en forma a un régimen de bandas, tuvo
vigencia entre los afios 2006 y 2015, en este periodo CR obtiene, un promedio de 7,0 % de
inflacion interanual, menor a los niveles anteriores, aunque aun rebasa la inflacion de los

principales socios comerciales. (Pagina oficial del BCCR, 2018, parr. 2-4)

La tasa de interés.

La tasa de interés en pocas palabras y en una definicidon precisa es aquello que se lo

conoce como el precio del dinero.

Los intereses son el valor que se esta dispuesto a pagar por adquirir una cantidad de
dinero prestada. Se expresan, usualmente, como un porcentaje extra de la suma solicitada

(Banrepcultural, 2017, parr.1)
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Si se observa, el dinero como un producto lo percibimos igual que con cualquier otro,
cuando hay mucha oferta la tasa baja y cuando hay poca, aumenta. Si la tasa de interés sube, los
demandantes compran menos, lo que quiere decir, es que solicitan menos financiamientos en
créditos a las entidades, mientras que, los oferentes buscan colocar mas recursos. Por otro lado,
cuando la tasa baja los demandantes del mercado financiero piden mas préstamos, y los oferentes

retiran sus ahorros. (Banrepcultural, 2017, parr.10)

Si sube el tipo de interés que las entidades financieras pagan por los depositos en una
divisa especifica, la atraccion de esa moneda para los inversores extranjeros aumentaria, lo que
provocaria un aumento en la demanda de esta, asi que aumenta su valor y baja su tipo de cambio.
Recuerde que el precio del dinero siempre va a estar asociado a una divisa (Banrepcultural, 2017,

parr.10)

No obstante, es comin que una tasa alta se utilice para controlar la inflacion de pais, pero,
puede provocar un impacto negativo en la moneda nacional. Por otro lado, los bajos tipos de
interés incentivan el gasto del consumidor y el crecimiento econdémico, pero no siempre es util

para atraer inversion extranjera. ((Banrepcultural, 2017, parr.10)

Sectores economicos

Son referentes a las areas que poseen leyes econdmicasy en las que se ejecutan
actividades que se destinen, asimismo, y en mayor parte a una categoria econdmica, en estos

sectores la poblacion lleva a cabo diferentes labores con fines lucrativo.

Los sectores econdmicos son la division de la actividad econdmica del pais, respondiendo
a los procesos productivos que tengan cabida, y tomando en cuenta todos aquellos encaminados
a la obtencion de bienes y servicios. Su division se efectia de acuerdo con los procesos de

produccion que se elaboran al interior de cada uno de ellos. (Banrepcultural, 2017, parr.1)
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Actividades economicas

Las actividades econdmicas son todos los procesos que tienen lugar para la fabricacion,
adquisicion de productos, bienes y/o servicios orientados a satisfacer las necesidades de la

poblacion.

Conjunto de acciones que tienen por objeto la produccidn, distribucion y consumo de
bienes y servicios generados para satisfacer las necesidades materiales y sociales que en otras
palabras esto genera un crecimiento para la sociedad, la nacion o el area que se encuentre en un

estado activo. (De Gregorio, 2012, pp.15-16)

La poblacién de la republica, es obligatorio, tenga una nocidn de los costos-beneficios de
las politicas cambiarias que se apliquen como medidas. En CR se ha experimentado en los
ultimos afos un aumento considerable del desempleo, y el crecimiento econdomico se ha situado
cerca del estancamiento lo cual ha situado al pais a tener costos sociales y riesgos elevados.
Corrales, Dent, Loria, Naranjo, Ocampo, Trejos y Wong, (06 de julio del 2016). ;Es la politica
cambiaria adecuada? La Nacion. Obtenido de https://www.nacion.com/opinion/foros/es-la-

politica-cambiaria-adecuada/TRYHQCEZPZCKNELLSMRLTYZV7A/story/.

Equilibrio externo.

Es una situacion en la que se tiene una balanza de pagos en equilibrio, lo que quiere decir

que es un estado sostenible del pais en las transacciones en el extranjero.

Para una economia abierta, se refiere a un determinado grado de acumulacién de reservas

internacionales o de saldo de la balanza de pagos igual a cero. (Kozikowski, 2013, p.23)

El equilibrio externo, es uno de los principales objetivos para la politica econdmica, asi
como el pleno empleo y la estabilidad de precios. Si se logra, éstos dos Ultimos se le denomina
equilibrio interno. Las relaciones econdmicas internacionales y el comportamiento del tipo de

cambio tienen un impacto directo sobre el equilibrio externo del pais. (Kozikowski, 2013, p.23)
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Balanza comercial.

Es el total monetario de compra y venta de mercancia nacionales en el extranjero, en un

determinado periodo.

Se le conoce, como balanza de mercancias, es el registro econémico de un pais donde se
reportan las importaciones y exportaciones de los bienes, es decir, son los ingresos menos los
pagos del comercio de mercancias de un pais. (Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

[INEGI], 2017, p.8)

La balanza comercial es aquella que forma parte de la balanza de pagos, se encuentra en
estado superavitario cuando las exportaciones son mayores a las importaciones y del lado
contrario la balanza sera deficitaria o en estado desfavorable cuando las importaciones superen a

las exportaciones. (INEGI, 2017, p.8)

Competitividad.

Para una region la competitividad econdmica significa la capacidad que tiene de
conservar, generar inversion y destreza, este término es esencial para la economia, ya que, puede
ser utilizado para activar el crecimiento econdémico del pais. La competitividad tiene gran
injerencia en el desarrollo econémico, con una mayor competitividad se atraen mejores

inversiones y el producto interno bruto, aumenta.

De acuerdo con, el Banco Mundial, “la competitividad es uno de los aspectos que deben
tener las regiones y ciudades para promover el bienestar de sus residentes, ya que, refiere la
competitividad a la presencia de bases sostenibles para el crecimiento del empleo, de los

ingresos, la inversion y el comercio en respuesta a las oportunidades del mercado ™. (2016)

La competitividad tiene tres finalidades; en primer lugar, un aumento en la produccion de
bienes y servicios de una mejor calidad, y a un precio razonable. De segundo, ayuda a estimular

la competencia y el intercambio internacional logrando beneficiar a los que se encuentran
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involucrados, y tercero, generan beneficios economicos para los habitantes del sector

competitivo. (Castro O, 2016, p.3)

Comercio exterior.

El Comercio Exterior, es basicamente, el intercambio de bienes y servicios entre dos o
mas paises

Es el intercambio de los bienes de uso intermedio, de consumo o de capital que se ejecuta
entre la poblacion de distintos paises. Es viable gracias a la discrepancia que existe entre los

costos de produccion entre los paises activos. (INEGI, 2017, p.7)

Esta actividad favorece el bienestar econdmico de los paises participantes, pues, en ellos

se aumenta el volumen de bienes y servicios para consumo y la produccion. (INEGI, 2017, p.7)

Exportaciones.

El acto de exportar, consiste en que, los productos elaborados en el interior del pais son

adquiridos en el exterior para distintos fines.

La exportacion es la actividad en la cual se despacha mercancias hacia el exterior, ya sea,
para consumir o para su uso, lo que quiere decir es que es la demanda de los demas paises por los

bienes nacionales. (De Gregorio, 2012, p.180)

Es una actividad que trae ingresos a la economia. Las exportaciones se llevan a cabo por
el hecho de que no todos los paises estan en la capacidad de producir todo lo necesario para
satisfacer las necesidades de la poblacion, llevando a la necesidad de adquirirlos en el extranjero.
Siendo las ventajas comparativas las que promueven el intercambio comercial. (De Gregorio,

2012, p.180)

También, es el encargado de exportar su producto el que fija la moneda en la que realiza
el intercambio comercial, en nuestro caso se utiliza la propia, que es colon. Si fuera el caso que la

transaccion se realiza, por medio, de la moneda nacional los compradores adquieren los colones
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en el mercado de divisas para costear la mercancia, lo que provoca, un aumento en el tipo de

cambio del colon con relacion a otras monedas. (De Gregorio, 2012, pp.179-181)

Las exportaciones dependen del precio, si éste baja, en el exterior demandan més de ese
producto, esto sucede cuando el tipo de cambio real aumenta. Necesitando menos unidades del
bien externo para obtener uno nacional, sacrificando menos. Se estimula, un incremento en la
demanda del bien nacional, en otras palabras, aumentan las exportaciones. Otro determinante de
¢éste es el nivel de ingresos, entre mayores ganancias tengan las personas su capacidad adquisitiva

aumenta, demandando mas bienes. (De Gregorio, 2012, pp.179-181)

Importaciones.

La actividad importadora es en la cual los productos elaborados en el extranjero son

adquiridos por la poblacion de un pais e ingresan al interior de este para distintos fines.

El acto de importar se refiere a la actividad de introducir en el pais mercancias
extranjeras, esto mediante las vias capacitadas, ya sea, aéreas, terrestres, maritimas o bultos
postales. Esto bajo las regulaciones pautadas para dicha actividad, ligadas a la materia aduanera,
por lo que las importaciones son todas aquellas mercancias y servicios que un pais adquiere de

otros. (De Gregorio, 2012, p.180)

En el caso de las importaciones el tipo de cambio disminuye, en relacion con la moneda
del pais que se adquiera para formalizar la importacion. Si en un pais predomina la actividad
exportadora su moneda se valta, pero si por el contrario es el sector importador el que lidera la

moneda del pais definitivamente, se va a depreciar. (De Gregorio, 2012, p.179-181)

Al 1gual que las exportaciones, el acto de importar mercancias es llevada a cabo porque
los paises no siempre producen todo lo requerido para cubrir sus necesidades y tienen que
adquirirlo en otros paises que, si cuentan con la capacidad de producirlo de forma excedente, asi
mismo después, de adquirir esos bienes y servicios son introducidos al pais. (De Gregorio, 2012,

pp-179-181)
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Esta actividad depende del nivel de precios relativo y el de ingresos. Cuando aumenta el
tipo de cambio, se necesitan mas bienes para adquirir uno extranjero. Disminuyendo la demanda
de bienes extranjeros. Al haber un incremento en el ingreso nacional de las personas también
existe un incremento en la demanda por todo tipo de bienes entre ellas las importaciones. (De

Gregorio, 2012, pp.179-181)

Desarrollo economico

Es un cambio en la economia del pais pero que no es producto externo si no que es mérito
interno, producto del esfuerzo del pais. Se define también, como un proceso socioecondmico,
integral que requiere del incremento constante del potencial econdmico, en el auto sostenimiento

de ésta en el mejoramiento del bienestar total de la sociedad

Segun, Castillo (2011) el desarrollo econdmico puede traducirse como el proceso en el
cual la renta per cépita nacional se incrementa a través del largo plazo. Es un proceso que

investiga desarrollar una mejora en las condiciones de vida de los habitantes y familias del pais.

(pp-2-3)

De este modo, se estudia bajo tres objetivos de crecimiento cualificados: econdmico,
social y medioambiental ellos implican un incremento cuantitativo de los flujos de producto-
renta-gasto por ciudadano, la medida de desarrollo de un pais tomando en cuenta su poblacion y
el nivel obtenido por otros paises, esto no involucra un estado, sino que parte de un proceso auto
sostenible, para obtener resultados tanto en el presente como en el futuro. Es también, un
crecimiento sostenible analizandolo desde los recursos naturales y el equilibrio medio ambiental.

(Castillo, 2011, pp.2-3)

Producto interno bruto (PIB)

Es lo que refleja toda la actividad econdémica realizada en el pais, producida en un periodo

comunmente de un ano.
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Se refiere a un concepto utilizado en macroeconomia para conocer a la medida agregada
del valor monetario de la suma de todos los bienes y servicios finales producidos en una
economia, no importa, si han sido producidos por empresas nacionales o del exterior pero que su
elaboracion haya sido dentro del territorio nacional, que se registran en un periodo determinado

(un afio comunmente). (De Gregorio, 2012, pp.28-34)

Cada palabra tiene su definicion producto significa el valor agregado, interno es porque se
produce dentro del pais, y el significado de bruto se refiere a que no se contabilizan la fluctuacién
de inventarios ni las depreciaciones o apreciaciones de capital. E1 PIB es la suma de todo lo
generado en el pais. Cada servicio y producto que se vende, cada moneda que se paga a través de
un salario, la inversion extranjera directa, todo se refleja en el resultado del PIB. (De Gregorio,

2012, pp.28-34)

La entrada de inversion directa es muy relevante porque las empresas del exterior que
estan interesadas en instalar su negocio en CR tienen una vision a largo plazo, lo que debe
reflejar mayores ingresos para el pais, la compaiiia para su posicionamiento tiene que pagarles a
empresas del pais para que brinden sus servicios, y van a tener que contratar personal interno para

que funcionen, beneficiando la economia del pais. (De Gregorio, 2012, pp.28-34))

Los célculos del PIB usuales son: el PIB Nominal, el PIB Real y el PIB per Capita. El PIB
per capita se establece por medio del nominal o real dividido entre el total de la poblacién del

pais en estudio. (De Gregorio, 2012, pp.28-34)

PIB nominal.

Se define como el valor monetario de todos los bienes y servicios que se producen en una

economia a precios corrientes en el afio en que los bienes son producidos.

Es el valor a precios de mercado de la produccion de bienes y servicios finales producidos
en un pais durante un periodo determinado de tiempo, normalmente un afio. (De Gregorio, 2012,

pp.28-34)
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Al analizar el comportamiento del PIB a largo plazo, en casos de inflacion alta, un
incremento substancial de precios, aunque la produccion se mantenga en constancia, repercute y
como resultado obtener una subida sustancial del PIB, estimulado tnicamente, por el crecimiento

de los precios. (De Gregorio, 2012, pp.28-34)

PIB real.

Es el valor monetario de todos los bienes y servicios elaborados por un pais o una

economia a precios constantes, es decir, valorados con el precio de un afio elegido o base.

Es la produccion de bienes y servicios finales producidos en un pais, pero a precios
constantes, es decir, el PIB real elimina el cambio de los precios a lo largo de los afios, mientras
que, el PIB nominal o a precios corrientes si refleja estos cambios anuales, ya sean, incrementos o

disminuciones. (De Gregorio, 2012, p.28)

Esto se conquista utilizando el deflactor del PIB, un indice que valora la variacion de
precios entre el afio base y el afio en que se ha calculado el nominal, seglin el indice de inflacion.
No se utiliza el PIB nominal por la diferencia de precios, situacion que solventa el real. (De

Gregorio, 2012, p.28)

PIB per Capita.

Relacion entre el valor total de todos los bienes y servicios finales producidos en el

transcurso de un afio por la economia de un pais y el nimero de sus habitantes en el mismo afio.

Se conoce como ingreso per capita, PIB por habitante o renta per capita, y lo que intenta
medir es la riqueza material disponible por cada ciudadano de un pais. Se calcula como el PIB

total dividido entre el nimero de habitantes (N). (De Gregorio, 2012, pp.28-34)

El objetivo es obtener informacion, que refleje el nivel de riqueza o bienestar de ese

territorio en un momento determinado. Comunmente, se emplea, como medida de comparacion
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entre los paises, para demostrar las diferencias en cuanto a condiciones econdmicas. (De

Gregorio, 2012, pp.28-34)

Crecimiento economico

Se conoce como la capacidad que tiene una economia para elaborar cada vez mas bienes y

servicios. Es una variacion cuantitativa o la expansion economica de un pais.

De este modo, se contempla como un aumento de las posibilidades de produccion de la
economia, en otras palabras, la economia produce, mas de sus bienes y servicios o su frontera de
posibilidades de produccion (FPP) que es lo mismo, se desplaza hacia afuera y como

consecuencia de su aumento el pais puede producir mas de todo. (Castillo, 2011, pp.3-6)

Este crecimiento se mide como el incremento porcentual del PIB o el producto nacional
bruto (PNB) en el transcurso de un afio. La economia aumenta extensivamente, utilizando mas
recursos (capital fisico, humano o natural) o de forma intensiva, produciendo mayor eficacia con

la misma cantidad de recursos (productivamente). (Castillo, 2011, pp.3-6)

Empleo

Es la accion que emplean las personas, ya sea, en una empresa, negocio o individualmente

a cambio de una remuneracion monetaria.

Se conoce como empleo a la creacion de valor a través de la actividad producida por una
persona. Esto se compensa economicamente, por medio de un salario a los llamados empleados a

cambio de sus conocimientos, esfuerzos y trabajo. Neffa, Panigo, Pérez y Persia (2014, p.15)

El desarrollo es medido por la relacion entre la sociedad y empleo. Esto indica, que los
paises mas desarrollados gozan del pleno empleo, por lo tanto, la demanda y oferta de trabajo se
encuentran en equilibro. Por el contrario, abunda el desempleo en los paises poco desarrollados,

se dan muchos casos donde los trabajadores no consiguen colocarse en ningun puesto, y el
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subempleo, con el que personas con alto nivel de capacidad se ven en la obligacién de realizar

trabajos de menor cualificacion, o trabajar menos horas. Neffa et al. (2014, p.15)

Pleno empleo.

Es cuando todas aquellas personas que tienen la capacidad, la actitud, y la voluntad de

trabajar tienen la oportunidad de conseguir empleo.

Igualmente, es la situacion donde todas las personas que estan en condiciones de trabajar
y desean hacerlo se encuentran laborando en lo propio, siendo empleados de un negocio, empresa

o institucion. Neffa et al. (2014, p.15-19)

Cuando se da este caso en una economia la demanda de trabajo se encuentra en perfecto
equilibrio con la oferta. En otras palabras, todas aquellas personas interesadas en trabajar, se les

contrata. Neffa et al. (2014, p.15-19)

Subempleo.

El empleo de los trabajadores con niveles de habilidad alta, en aquellos puestos, de
trabajos en que no se requieren de tales habilidades y se desaprovechan sus capacidades y

conocimientos o empleados por un tiempo parcial.

Situacion econdmica que se caracteriza porque la mayor parte de la poblacion activa se
encuentra forzada a no trabajar, debido mayormente, a Ila falta de capacidad del sector

empresarial o a que no existe el capital suficiente para reactivar la economia. Neffa et al. (2014,

p.19)

Dentro de las empresas suele darse cuando se ocupa un cargo inferior. Una de las
principales caracteristicas del subempleo, la venta en la calle, todos aquellos que no trabajan el

minimo de horas y en cambio trabajan de vez en cuando o irregularmente. Neffa et al. (2014,

p.19)
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Poder adquisitivo

La relacion entre el precio que se paga por esos bienes, servicios y el nivel de recursos

que se posee, es llamado, poder adquisitivo.

Es la cantidad de bienes y servicios que se adquieren, con una cantidad de dinero fija
segun, sea el nivel de precios. Los paises, las empresas y los individuos emplean sus ingresos

para satisfacer las necesidades que se presenten. Neffa et al. (2014, p.15-19)

La injerencia del Banco Central sobre la politica cambiaria de Costa Rica

La injerencia es la intervencion que tienen las entidades Centrales, para participar en el

mercado cambiario del pais bajo el régimen que se encuentre establecido.

Es conocida por ser cuando el BCCR se reserva el derecho de intervencion, de utilizar sus
reservas monetarias internacionales y participar en el mercado cambiario y asi evitar
fluctuaciones violentas, de esta manera, sea parte del mercado cambiario para asi ocuparse de sus
propios requerimientos de divisas, y los del Sector Publico no Bancario, conservando la
discrecionalidad para prevenir dichos movimientos abruptos en el tipo de cambio. (Pagina Oficial

del BCCR, 2018, parr.5-6)

Se utilizan tUnicamente, las normas de intervencion para aplicar el sistema de
transacciones de estabilizacion en el Monex nombradas por la Junta Directiva del BCCR para asi
eliminar los riegos de una volatilidad alta intra-dia y entre dias. A la entidad tampoco se le
permite la existencia de un compromiso u objetivo para mantener un nivel del tipo de cambio.

(Pagina Oficial del BCCR, 2018, parr.7-8)

Al existir una fluctuacion alta excesiva, el BCCR vende dodlares de sus reservas
internacionales para evitar que el tipo de cambio siga subiendo ese dia y, asi cada vez, que esto
suceda, limitan las compras de dolares. Por el contrario, si hay un movimiento muy bajo se

dispone a comprar dolares (BCCR, 2015, pp.7-9)
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En la actualidad, el BCCR est4 en constante atencion con respecto a la economia
internacional y local, cuyas observaciones, resultados y conclusiones se estudian con integrantes
del equipo econdémico del Gobierno. Bajo este analisis se contemplan el comportamiento de las
variables econdémicas, como lo es el tipo de cambio, y los factores que provocan sus variaciones.
En especial, los cambios respecto al tipo de cambio nominal y real que integran a los indicadores
macroecondmicos, que se analizan, en la Junta Directiva Del BCCR, y las decisiones que se

apliquen son exclusivamente correspondientes del Organo Colegiado. (BCCR, 2015, pp.7-9)

Monex

Es el servicio por medio del cual las entidades negocian y liquidan con el BCCR, entre si,
sus transacciones de compra y venta de divisas externas, segun, las regulaciones en el

Reglamento para las Operaciones Cambiarias de Contado.

De acuerdo, al BCCR esta "brinda una atencion al mercado de empresas corporativas con

necesidades de compra-venta de divisas" (2018, parr.1)

Empieza a regir para las entidades autorizadas y asociadas desde noviembre del 2006.
Permite la remesa de informacion hacia el BCCR para que se cuente con fundamentos sobre los
movimientos de las negociaciones con el publico, con entidades fuera del MONEX vy los tipos de

cambio expuestos en ventanilla. (Pagina Oficial del BCCR, 2018, parr.1-3)

Reservas monetarias

Es la posesion de activos monetarios de un pais en un determinado momento, son de

indole nacional o internacional.

Esta compuesto por un fondo en monedas y billetes, utilizados como prevision de

eventuales necesidades o por razones legales o por contrato. (Banrepcultural, 2017, parr.1)
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Existen dos tipos de reservas que son parte indispensable del sistema econdmico y financiero.

(Banrepcultural, 2017, parr.1)

Reservas bancarias.

Los bancos comerciales deben mantener en el Banco Central una reserva liquida de
fondos en proporcion a las obligaciones que tengan de terceros. Este porcentaje esta fijado por el

Banco Central.

De igual forma, conocidas como encaje bancario, las entidades financieras deben
establecer un porcentaje de dinero permanentemente, que no se usan para otro fin, diferente a

depositarlo en el banco central. (Banrepcultural, 2017, parr.2)

La modificacion en los encajes les permite a las autoridades monetarias contraer o extraer
la capacidad crediticia de los bancos. Asegura que las entidades retornan a los ahorradores, su
dinero en casos imprevistos o se les genere dificultades de dinero a dichas instituciones.

(Banrepcultural, 2017, parr.2)

Reservas monetarias internacionales.

Consisten en depositos de divisas externas monitoreadas por los centralesy otras

autoridades monetarias. Estos activos se componen especialmente de dolares y euros.

Es un indicador econdomico que sirve para medir la cantidad de recursos y la capacidad de
compra que tiene un pais en el extranjero. Son una cantidad establecida de recursos que los paises
conservan y que utilizan para cumplir diligencias internacionales. Se establecen, principalmente,

en monedas extranjeras. (Banrepcultural, 2017, parr.3)

Por lo demaés, son utilizadas por el Banco Central para intervenir en el mercado cambiario
y defender la tasa de cambio cuando se requiera, para evitar que la moneda nacional gane o

pierda mucho valor en comparacion con las divisas extranjeras. (Banrepcultural, 2017, parr.3)
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Son recaudadas después, de pagar las importaciones, deudas e intereses afuera del pais,
remitir remesas y dividendos a los inversionistas extranjeros y cualquier salida de dinero a otros
paises; también, cuando se reciben pagos por exportaciones o por servicios prestados, asi como
luego de obtener créditos y remesas enviadas desde el exterior y de cualquier otra transaccion que

requiera de una entrada de dinero. (Banrepcultural, 2017, parr.3)
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CAPITULO III: MARCO METODOLOGICO

Enfoque de la Investigacion

El enfoque que corresponde es cuantitativo, ya que, segun el tema de investigacion se
busca cuantificar mediciones de cardcter numérico y obtener un margen de andlisis con la
informacion especifica que se va a recopilar, la cual, no puede ser alterada por otra persona
debido a que es obtenida de fuentes confiables y con un alto grado de conocimiento en el tema,
esto con el fin de explicar el comportamiento que tienen las variables en el desarrollo econémico
del pais exclusivamente, del periodo 2013-2016, se utiliza este enfoque porque es el que permite
realizar una investigacion secuencial y que ésta siga un orden, plantea la necesidad de medir
magnitudes de los fendmenos expuestos en la investigacion representados mediante nimeros,

ademas, debe ser una investigacion objetiva. Baptista, Fernandez y Hernandez (2016, p.4).

Muestra de la Investigacion

Poblacion

Grupo del cual se desea tener informacion, es la parte del universo que se va a basa el
estudio, segun, las caracteristicas de la investigacion. Baptista et al. (2016, p.174). Para el
siguiente trabajo se toma la informacion del Banco Central de Costa Rica, y otros bancos del
sistema nacional y también, en el Ministerio de Economia. Los datos de la cantidad total de
empleados no son brindados por las entidades, ya que, la consideran como informacion

confidencial.

Muestra

Segun, Baptista et al. (2016, p.175) es la parte extraida de un conjunto que se considera
como una porcion representativa. Es el subconjunto de los individuos de una poblacion
estadistica. Estas muestras permiten inferir las propiedades del total del conjunto. Se toma, en
cuenta para la investigacion los bancos. Tales son el Banco Central de Costa Rica, tres bancos

publicos que son el Banco de Costa Rica, el Banco Nacional de Costa Rica, el Banco Popular y
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de Desarrollo Comunal, tres privados, el Banco BAC San José S.A, el Prival Bank S.A, el
Scotiabank de Costa Rica S.A, y el Ministerio de Economia y se desempena una encuesta en cada
uno de ellos para corroborar la informacion. Se les solicita, la opinion a los gerentes del
departamento encargado en economia y finanzas, quienes cuentan con la informacion requerida

para la investigacion dentro de la entidad.

Variables de la Investigacion

Variables

Las variables se definen como aquellas que poseen una definicion econdmica, y que
representan una situacion con valores numéricos, la mayoria tienen, un valor superior a cero para
representar un escenario estable. Estas variables se refieren a aquellas que provocan una
alteracion en el tipo de cambio, ya sea, positivo o negativo. Para términos de estudio se
contempla la oferta y demanda de divisas, las tasas de interés, la inflacidon, el desarrollo
econdmico, el crecimiento econdmico y las tasas de empleo. Los resultados se obtendran por
medio de una encuesta y los datos obtenidos se clasifican en alto, si mas del 80 % contesta
afirmativamente las preguntas, medio, si se obtiene esta respuesta entre un 80 % y 60 %y sies

menos del 60 % se considera bajo.

Repercusiones

Las repercusiones son aquellas situaciones que se reflejan en el desarrollo del pais tanto
en el area exportadora como en el sector importador que estan vinculadas con la llegada de un
acontecimiento en cuestion al tipo de cambio que experimenta el colon frente al dolar. Los
resultados se obtendran por medio de una encuesta y los datos obtenidos se clasifican en alto, si
mas del 80 % contesta afirmativamente las preguntas, medio, si se obtiene esta respuesta entre un

80 % y 60 %y sies menos del 60% se considera bajo.
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Injerencia

La injerencia para fines del estudio, es la intervencion que tienen las entidades centrales
para participar en el mercado cambiario del pais bajo el régimen que se encuentre establecido.
Los resultados se obtendran por medio de una encuesta y los datos obtenidos se clasifican en alto,
si mas del 80 % contesta afirmativamente las preguntas, medio, si se obtiene esta respuesta entre

un 80 % y 60 %y siesmenosdel 60 % se considera bajo.

Instrumentos Utilizados en la Investigacion

Cuestionario

El instrumento que se utiliza para realizar este trabajo es un cuestionario conformado con
una serie de preguntas sobre el tema en investigacion, el objetivo es obtener informacion de las
personas que las responden bajo una serie de respuestas ya establecidas. El cuestionario se
fundamenta en preguntas cortas, y cerradas, donde se efecttia el soporte de la informacion

recopilada en el marco teorico.

Encuesta

Se escoge, esta técnica por que se requiere la recopilacion de datos para obtener
informacion de varias personas sobre el tema, esto con el fin de que cada persona encuestada
responda las preguntas en una igualdad de condiciones para eliminar aquellas opiniones sesgadas
que pudieran influir en el resultado de la investigacion. Se proyecta elaborar en persona, aunque
con la llegada de nuevas tecnologias es mas sencillo distribuirlas por medios digitales como redes

sociales, correo electronico.

Proceso para la Recoleccion de Datos

Para la investigacion se utilizan fuentes secundarias, €éstas, son una gran herramienta para

la recopilacion de informacion como paginas oficiales, libros, periddicos. Ademads, se basa en la

recoleccion de datos bajo el método de fuentes primarias; ya que, se acude a realizar encuestas a
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trabajadores y expertos de distintas instituciones, por ejemplo, en bancos, el Ministerio de
Economia entre otras sedes que cuenten con la capacidad y un conocimiento del tema para
obtener la informacién necesaria y de primera mano. La encuesta se plasma, buscando a
encargados y conocedores del tema en las distintas sedes en la que se encuentren laborando, y
que de esta manera puedan brindar su conocimiento y asi se aporta para la investigacion.
También, si se habilita la posibilidad se podra enviar la encuesta por medios tecnologicos, ya sea,

correo algln otro medio, esto si el encuestado lo cree conveniente.

Método de Analisis de la Investigacion

La siguiente investigacion se realiza bajo el método de positivismo ya que se basara en la
captacion de hechos reales, sin tomar en cuenta las opiniones externas, solamente se determinaran
aquellos resultados obtenidos por medio de los instrumentos y estudios precisos relacionados al
tema. También en el posterior trabajo se determina un periodo de cuatro afios del 2013-2016 para
el analisis y asi poder determinar el desarrollo econdmico del pais frente a los cambios con el tipo

de cambio.
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CAPITULO IV: ANALISIS DE RESULTADOS

En este capitulo de la investigacion se plantea plasmar un analisis de la influencia de las
politicas de tipo de cambio del ddlar con respecto al coldon en el desarrollo econdémico de Costa

Rica en el periodo 2013-2016.

Para ejecutar este apartado del trabajo se realiza un cuestionario con respuestas cerradas

para solventar la teoria expuesta en el capitulo II de la investigacion.

Las encuestas, se elaboran, en algunos bancos del sistema financiero de Costa Rica, entre
ellos el Banco Central, ademas, en el Ministerio de Economia con la colaboracion de los
empleados y expertos de cada institucion, en total se solicita la colaboracion de ocho,

instituciones para obtener informacion segura sobre el tema.

La informacién recopilada se analiza, por medio de graficos y se crea una explicacion
seguin los datos que se obtengan para obtener un mayor entendimiento de los resultados reunidos
de dichas encuestas. Para asi finalizando el anélisis de cada una de las preguntas formuladas, se

obtenga las conclusiones y recomendaciones de la presente investigacion.

Tabla 1: Pregunta uno

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 6 2 0 8 100 %

Castillo, (2018)

Pregunta 1. ;El tipo de cambio que ha experimentado Costa Rica en los afios 2013-2016

influye en el nivel de inflacion de la economia?
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Figura 1: Nivel de inflacién debido al tipo de cambio

® Si influyé
No influyé
25%

Castillo, (2018)

El grafico anterior refleja los resultados obtenidos en la interrogante planteada de que si el
tipo de cambio tuvo o no influencia sobre los niveles de inflacion del pais para el periodo 2013-
2016 a lo que el 75 % de los entrevistados afirman que este si hubo impacto sobre esta variable.

El otro 25 % restante dedujeron que el tipo de cambio no habia influido sobre este.

Un aporte brindado por uno de los especialistas en economia de BCCR que se coloca
dentro de este Ultimo porcentaje es que la influencia del tipo de cambio sobre las variables o en el
sentido contrario las variables sobre el tipo de cambio, depende del régimen que se encuentre
vigente, la relacidén no es la misma ahora con flotacion administrada, que la que habia con bandas

cambiarias.

Del mismo modo, antes que se tenian niveles fijos, los niveles establecidos para el tipo de
cambio tenian distintos impactos sobre las variables econdmicas, pues, era una especie de “ancla
nominal”. Ahora con esquemas flexibles el tipo de cambio mas bien es un resultado que depende

de lo que ocurra con las demas variables.

Lo anterior se explica en la figura dos con los datos del BCCR y del Instituto Nacional de
Estadistica y Censos de Costa Rica (INEC) donde se corrobora la informacion, ademas, se
aprecia en la tabla dos las distintas variaciones que presenta la inflacion mes a mes en el
transcurso de los afios de estudio. Se explica pues en teoria la inflacion es el aumento sostenido y

generalizado de los precios de bienes y servicios, para medir la inflacion se utiliza el IPC.
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Figura 2: Variacién interanual del délar y la inflacion
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Fuente: Perioddico El Financiero, (2016)

El incremento en el precio del dolar tiene un efecto sobre la inflacion y hace que esta
aumente también. Si el dolar sube, la inflacion de CR podria aproximarse al rango meta en un
lapso menor. Sin embargo y segln, los resultados obtenidos, el margen que hay entre la variacion
de precios registrados a agosto del 2016 y la meta establecida por el BCCR, entre 2 % y 4 %, aun
es considerada bastante grande. De acuerdo con, el BCCR, el coeficiente de traspaso mas reciente
que fue en octubre del 2015 dicta que la inflacion se ve afectada en 0,27 puntos porcentuales, por

cada punto de variacion en la tasa del tipo de cambio.

El 8 de setiembre del 2016, el precio del dolar en Monex sufrié un ajuste del 2,87 % con
relacion a la misma fecha del 2015. Para el 2016 en los primeros nueve meses la devaluacion fue
de 3,06 %, lo que quiere decir que el valor del dolar paso de ¢537,85 a ¢554,29. Lo cual, este
ultimo porcentaje de variacion en el precio de la divisa ocasionaria una elevacion en la inflacién

de 0,87 puntos porcentuales.

En el afio 2016, el dolar en CR se incrementa, entre otras razones, porque existe, un

menor superavit del dolar en la economia. Esto tiene un impacto directo en los bienes y servicios
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importados, ya que, como el pago se hace en dolares que tienen un mayor costo, entonces €so se

traslada a los precios locales.

En agosto del 2016, el incremento en la inflacion, calculada por el IPC, fue de 0,6 %, lo
cual afirma una tendencia en aumento, luego de que experimentara un afio en porcentajes

negativos. Pero atin se encontraba lejos de la meta de un 3 % mas o menos un punto.

Ademas, El BCCR disminuye el margen de tiempo en que el IPC volveria a la meta, esto
debido a que, en el periodo esta vigente el impacto experimenta un tipo de cambio mas alto sobre
la inflacion. “Probablemente lo que haria el tipo de cambio es hacer que se llegue mas rapido a

ese 3 % de (meta) de inflacion”, afirma Bolafos, economista y expresidente del BCCR.

La informacion expuesta es recopilada del periddico El Financiero. Brenes C y Morales S.
(11 de septiembre del 2016). Banco Central: Devaluacion del colon lleva la inflacion cerca de la meta
en menor tiempo. El financiero. Obtenido de https://www.elfinancierocr.com/finanzas/banco-
central-devaluacion-del-colon-llevara-la-inflacion-cerca-de-la-meta-en-menor-

tiempo/3A20PMXG35GFDLRCYFIILNEYZE/story/

Tabla 2: Variacion anual e interanual de la inflacion

Mes-ano " Variacion mensual Variacion interanual
Ene-13 92,88 1,31 5,74
Feb-13 93,83 1,02 6,52
Mar-13 93,93 0,11 6,21
Abr-13 94,61 0,73 6,31
May-13 94,63 0,02 5,28
Jun-13 94,65 0,02 5,14
Jul-13 94,97 0,34 5,81
Ago-13 95,01 0,05 5,31
Sep-13 95,14 0,13 5,37
Oct-13 94,41 -0,76 4,11
Nov-13 94,57 0,17 3,44
Dic-13 95,05 0,51 3,68
Ene-14 95,76 0,75 3,1
Feb-14 96,4 0,66 2,74
Mar-14 96,99 0,62 3,26
Abr-14 98,1 1,14 3,68




May-14 98,61 0,53 4,21
Jun-14 98,99 0,38 4,59
Jul-14 99,89 0,91 5,19
Ago-14 100,22 0,33 5,49
Sep-14 100,09 0,14 52

Oct-14 99,8 -0,29 57

Nov-14 100,14 0,34 5,89
Dic-14 99,92 -0,21 5,13
Ene-15 99,96 0,04 4,39
Feb-15 99,8 -0,16 3,53
Mar-15 99,94 0,15 3,05
Abr-15 99,87 -0,08 1,81

May-15 99,57 -0,29 0,97
Jun-15 100 0,43 1,02
Jul-15 99,57 -0,43 -0,32
Ago-15 99,48 -0,09 -0,74
Sep-15 99,22 -0,26 -0,86
Oct-15 98,94 -0,28 -0,86
Nov-15 98,93 -0,01 1.2
Dic-15 99,12 0,19 -0,81
Ene-16 99,79 0,68 0,17
Feb-16 99,76 -0,02 -0,03
Mar-16 98,86 -0,91 -1,09
Abr-16 98,95 0,09 -0,92
May-16 99,14 0,19 -0,43
Jun-16 99,12 -0,02 -0,88
Jul-16 100,04 0,93 0,48
Ago-16 100,08 0,03 0,6

Sep-16 99,6 -0,47 0,39
Oct-16 99,49 0,12 0,55
Nov-16 99,49 0 0,56
Dic-16 99,87 0,39 0,77

Fuente: Pagina oficial del BCCR
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En el afio 2013 se presenta una tendencia inflacionaria decreciente inicia con una

inflacion en el mes de enero de 1,31 y cierra el afio con una inflacion 0,51 se obtiene, una

variacion de 0,80 de inicio a fin de afo. El 2014 se inicia con una inflacion de 0,75 presentando

variaciones en ¢l transcurso del afio mas inestables se finaliza el afio con un -0,21. En enero del

2015 la inflacion fue de 0,04, llegando a diciembre con un 0,19 con lo cual, se termina la

tendencia en las variaciones negativas mensuales que se presenta desde julio. El rango de

inflacion para este afno fue de -0,43 la mas baja en julio a 0,43 la mas alta en junio. Para el afio
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2016 se cierra con una inflacion de 0,39 siendo julio el mes con el nivel de inflacion mas alto y

marzo el mas bajo con -0,91. Se obtiene, una variacion de 0,29 respecto al principio de afio.

Los precios al consumidor crecieron un 3,68 % durante el 2013, el 2014 obtuvo una
variacion anual de 5,13 %. Para el 2015 Ia inflacion cerrd con una variacion -0,81 % siendo el
menor crecimiento anual de la inflacion en los Ultimos 42 afios, lo cual no pasaba desde 1977,
afno hasta donde llega el registro historico del INEC. El indicador para medir la inflacion, habia
registrado una tendencia a la baja desde noviembre del 2014 y desde julio del 2015 mostraba

datos negativos.

El 2016 con una variacion interanual de 0,77 %, por encima de lo que habia registrado en
noviembre del mismo afio (0,56 %) y dejando atras la cifra negativa del 2015. La cifra de cierre
del 2016, se estableci6 muy cerca de lo proyectado por el BCCR en su programa

macroeconémico 2017-2018, donde estim6 que la variacion del IPC seria de 0,7 %.

Tabla 3: Pregunta dos

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 6 2 0 8 100 %

Castillo, (2018)

Pregunta 2. ;Considera que la politica cambiaria ha sido determinante para el nivel de las

tasas de interés de CR en el periodo 2013-2016?
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Figura 3: Tasas de interés debido al tipo de cambio

B Si influyé
®No influyé

Castillo, (2018)

El grafico mostrado representa una poblacion de ocho instituciones a las cuales se les
plantea la interrogante de que si el tipo de cambio tuvo o no tuvo influencia sobre las tasas de
interés del pais en el transcurso del 2013-2016 a lo que el 75 % de los encuestados respondieron
que el tipo de cambio si tuvo impacto sobre las tasas de interés, y el otro 25 % que el tipo de

cambio no habia influido sobre estas tasas.

Con relacion a este 25 % al igual que en la figura uno se indica que antes que empieza a
regir el esquema de flotacion administrada el tipo de cambio era un nivel que influia sobre las
variables econdmicas. A partir de que este sistema comienza esta vigencia en el 2015 son las
variables econdmicas, como las tasas de interés, el nivel de inflacion, las que influyen en el tipo
de cambio. En la tabla cuatro, de la investigacion se explica posteriormente los cambios en cada

uno de los afnos de estudio.

Tabla 4: Promedio anual de tasas de interés de politica monetaria

ARo 2013 2014 2015 2016
Promedio 4 46 5,25 2,62 1,75

Fuente: Pagina oficial del BCCR

Las tasas de interés en promedio del afio 2013 y 2014 se mantienen mas altas que en los
afos posteriores a evaluar porque son de 4,46 a 5,25 respectivamente. Para el afio 2015 decrecen
para tener una diferencia de 2,63 respecto al afio anterior y disminuyendo ain mas en el 2016,

siendo 2,62 y 1,75 los valores de las tasas en los afios respectivos.



Tabla 5: Pregunta tres

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 1 7 0 8 100%

Castillo, (2018)

Pregunta 3. ;El tipo de cambio establecido por la oferta y demanda siempre es la mejor

opcidn para la economia?

Figura 4: Tipo de cambio establecido por el mercado

12,5%

ENo
a Sj

Castillo, (2018)
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Con el grafico se busca reflejar la respuesta para conocer si el tipo de cambio establecido

por la oferta y la demanda siempre es la mejor opcioén para la economia el 87,5 %% de las

personas entrevistadas exponen que esto era incorrecto, deducen que todo depende del sector al

que se le plantee el analisis, y la situacion en la que se encuentren de forma particular, Del mismo

modo, subrayan que el impacto no siempre es el mismo, igualmente, afectan a los deudores

también. El 12,5 % de los demas encuestados afirman que es correcto.
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Tabla 6: Pregunta cuatro

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 5 3 0 8 100%

Castillo, (2018)

Pregunta 4. ;La volatilidad cambiaria disminuy6 después, del 2015 que se opta por el

régimen de flotacion administrada?

Figura 5: Volatilidad cambiaria
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Castillo, (2018)

El 62,5 % del total de las encuestas realizadas demuestran que después, del afio 2015
cuando empez6 a regir el sistema de flotacion administrada la volatilidad cambiaria disminuyo,
ellos expusieron que éste localiza en segundo lugar posteriormente, del esquema de
minidevaluaciones cuando en su momento tuvo vigencia, afirman que el sistema de bandas

cambiarias fue el régimen que se mantuvo mas volatil en su funcionamiento.

Por otro lado, el 37,5 % restante se encuentran en desacuerdo y sostienen que durante el
esquema de flotacion el tipo de cambio ha mantenido un nivel de volatilidad con movimientos

normales y adecuados. Esto aprecia, en los datos obtenidos del BCCR en la tabla siete y ocho de



59

la investigacion, ya que, se valora que en el transcurso del afio 2013 al 2014 se presentan
fluctuaciones por encima de los dos afios de estudio posteriores. Tedricamente, los resultados se

sustentan pues la volatilidad son los diversos cambios al alza o a la baja del tipo de cambio.

Tabla 7: Promedio mensual del tipo de cambio de compra del délar

Mes 2013 | 2014 2015 | 2016

Enero ¢ 495,34 ¢ 496,42 ¢ 531,50 ¢ 530,06
Febrero ¢ 496,22 ¢ 518,76 ¢ 530,88 ¢ 530,38
Marzo ¢ 493,50 ¢ 542,00 ¢ 527,39 ¢ 529,10
Abril ¢ 493,49 ¢ 540,12 ¢ 526,17 ¢ 529,80
Mayo ¢ 493,59 ¢ 545,73 ¢ 526,92 ¢ 531,25
Junio ¢ 493,33 ¢ 544,76 ¢ 529,67 ¢ 537,13
Julio ¢ 493,07 ¢ 533,02 ¢ 528,34 ¢ 541,87
Agosto ¢ 493,14 ¢ 534,17 ¢ 528,02 ¢ 544,31
Septiembre ¢ 495,12 ¢ 534,26 ¢ 528,78 ¢ 545,89
Octubre ¢ 493,96 ¢ 533,84 ¢ 528,36 ¢ 547,14
Noviembre ¢ 493,59 ¢ 531,39 ¢ 527,25 ¢ 548,05
Diciembre ¢ 493,51 ¢ 529,31 ¢ 528.06 ¢ 546,18

Fuente: Pagina oficial del BCCR

En la tabla siete, se muestran las variaciones del tipo de cambio de compra del dolar
experimentadas mes a mes a través del periodo de estudio. Se aprecia que en el transcurso del afio

2013 no se presentan variaciones en el promedio significativas.

Ademas, en el mes de febrero se obtiene una fluctuacion mas alta de ¢ 496,22, seguido de
enero ¢ésta es de ¢ 495,34 al mismo tiempo, analiza que durante marzo hasta diciembre
exceptuando septiembre se consiguen variaciones minimas, ya que, se manejan en un rango de ¢
493,07 en julio hasta ¢ 493,96 en octubre, siendo julio este el menor del ano. Donde existe la
variacion mas alta en cuanto al promedio acontece, del mes agosto al mes septiembre con una

diferencia de ¢ 1,98 entre ambos.

Para el 2014 las variaciones son mayores siendo enero el mes que logra, el promedio mas
bajo con ¢ 496,42, al pasar al mes de febrero alcanza, una fluctuacion amplia pasa a un ¢ 518,76
con una diferencia de ¢ 22,34 con respecto al mes anterior, y aiin mas extensa al pasar a marzo
que consigue una diferencia de ¢ 23,24. En el mes de mayo se experimenta la fluctuacion mas

alta hasta ese momento siendo esta de ¢ 545,73. Del mes de julio a diciembre se va
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disminuyendo el precio de compra llegando a cerrar el ano 2014 con un ¢ 529,31 con ¢ 16,42 por

debajo de su precio mas alto.

Por otra parte, en el afo 2015 la compra del dolar se mantuvo bastante estable iniciando
con el nivel mas alto del afio de ¢ 531,50 y siendo abril el mas bajo con un ¢ 526,17, alcanzando
una diferencia de ¢ 5,33. En el transcurso del afio se presencian variaciones pequefias dentro del
rango antes mencionado, en diciembre se cierra el afo con un ¢ 528,06, se consigue una

diferencia de ¢ 3,44 respecto al inicio de este afio.

Asimismo, ano 2016 por el contrario tuvo variaciones mas altas, sin contar los primeros
cinco meses del afio que si se tienen una estabilidad, dentro de un rango de ¢ 529,10 en marzo a
¢ 531,25 en mayo. Para el mes junio se dio una variacion de ¢ 5,88 respecto al mes anterior, de
este mes en adelante el precio presenta una tendencia al alza, siendo noviembre el mas alto con ¢

548,05 y cerrando con diciembre en ¢ 546,18 el cual presenta ¢ 16,12 colones de diferencia.

De manera que, si se analiza, los precios del mismo mes, pero entre los afios 2013 y 2014
se observa que todos los precios del 2014 son mayores que los del 2013, se logra que en enero el
precio tiene una variacion de ¢ 1,08, en febrero con ¢ 22,54, en marzo ¢48,5, en abril ¢46,63, en
mayo ¢ 52,14 siendo las mas alta, en junio ¢ 51,43, en julio ¢ 39,95, en agosto ¢ 41,03, en
septiembre ¢ 39,14, en octubre ¢ 39,88, en noviembre ¢ 37,8 y por ultimo diciembre con una

variacion de ¢ 35,8.

También, entre los afios 2015 y 2016 las variaciones entre los mismos meses son menores
en 2015 solo en enero y febrero se demuestra el mayor precio del tipo de cambio de compra en el
2015, se alcanza, una diferencia de ¢ 1,44 y ¢ 0,5 respectivamente. Para marzo es de ¢ 1,71, en
abril ¢ 3,63, en mayo ¢ 4,33, en junio ¢ 7,46, en julio ¢ 13,53, en agosto ¢ 16,29, en septiembre
¢ 17,11, en octubre ¢ 18,78, en noviembre ¢ 20,8 siendo las mas alta y en diciembre una

variacion de ¢ 18,12.
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Tabla 8: Promedio mensual del tipo de cambio de venta del délar

Mes 2013 | 2014 2015 | 2016

Enero ¢ 506,30 ¢ 509,27 ¢ 543,74 ¢ 542,79
Febrero ¢ 507,22 ¢ 533,12 ¢ 542,93 ¢ 543,04
Marzo ¢ 504,67 ¢ 557,42 ¢ 539,26 ¢ 541,73
Abril ¢ 504,57 ¢ 555,21 ¢ 538,13 ¢ 542,34
Mayo ¢ 504,52 ¢ 560,35 ¢ 538,78 ¢ 543,77
Junio ¢ 504,43 ¢ 556,47 ¢ 541,86 ¢ 549.65
Julio ¢ 504,40 ¢ 543,90 ¢ 540,72 ¢ 554,56
Agosto ¢ 505,06 ¢ 545,05 ¢ 540,47 ¢ 556,99
Septiembre ¢ 507,41 ¢ 545,40 ¢ 541,24 ¢ 558,49
Octubre ¢ 506,16 ¢ 545,37 ¢ 540,77 ¢ 559,73
Noviembre ¢ 505,84 ¢ 543,04 ¢ 539,73 ¢ 560,68
Diciembre ¢ 505,95 ¢ 541,23 ¢ 540,63 ¢ 558,82

Fuente: Pagina oficial del BCCR

En la tabla previa se presenta la variacion promedio que se da en el transcurso de los
meses en el periodo 2013-2016, lo que permite, analizar las fluctuaciones del tipo de cambio de
venta en dichos afnos. En el 2013 se contempla que enero inicidé con un precio de ¢ 506,30, la
fluctuacion mas grande, sucede en el mes de septiembre es de ¢ 507,41 con una variacion de ¢
1,11 en relacion al mes de enero, seguido de febrero que fue de ¢ 507,22. De marzo a julio se
mantiene en un rango decreciente entre de ¢ 504,67 a ¢ 504,40 respectivamente. Se concluye el
afio con un precio de ¢ 505,95 presentando una variacion de ¢ 0,35 comparado al inicio de este

ano.

Igualmente, en el 2014, enero, mantiene un precio promedio de ¢ 509,27, se observa una
variacion de ¢ 23,85 iniciando el afio entre los meses enero y febrero que este ultimo llega a
obtener una fluctuacion de ¢ 533,12. El tipo de cambio de venta se aumenta, hasta llegar al precio
mas alto de la historia en ese momento con un ¢ 560,35 para el mes de mayo, se muestra una
diferencia por cada dolar de ¢ 51,08 colones por arriba del precio obtenido en enero. Para los
meses posteriores el tipo de cambio empieza a disminuir, cerrando el afio con un precio de ¢

541,23 y una variacion de ¢ 19,12 respecto a mayo y ¢ 31,96 a enero.

Para el 2015 el precio del tipo de cambio de venta del délar se mantuvo muy estable ya

que, se encuentra en un rango de ¢ 538,13 a ¢ 543,74 siendo abril el mas bajo y enero el mas
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alto, lo cual, representa un ¢ 5,61 de variacién entre ambos. Cierra el afo con un precio de ¢

540,63 a tan solo ¢ 3,11 de como inicio el 2013.

En el 2016 el mes de enero el dolar tenia un precio de ¢ 542,79. De enero a mayo se
ostentan fluctuaciones pequenas que iban de un rango de ¢ 541,73 a ¢ 543,77 dentro de este la
mas alta es en mayo y la mas baja en marzo respectivamente y contando con una variacion de ¢
2,04 entre ambos meses. El mes de junio es de ¢ 549,65 con una variacion de ¢ 5,88 respecto al
mes anterior después, del mes seis se manifiesta una tendencia al alza en los precios. Siendo
noviembre el que consigue, la fluctuacién mas alta que alcanza un precio de ¢ 560,68 colones.
Por tanto, el afio con unos ¢ 558,82 colones por cada dolar teniendo una variacion de ¢ 1,86 por

debajo del mes mas alto y ¢ 16,03 con enero.

Entonces, si se toma, en cuenta las fluctuaciones promedio de los precios del mismo mes
entre los afios 2013 y 2014 donde los precios del 2014 estan por encima del afo anterior. Se
obtiene en el mes de enero una variacion de ¢ 2,97 en febrero con ¢ 25,9, en marzo ¢ 52,75, en
abril ¢ 50,64, en mayo ¢ 55,83 siendo las mas alta, en junio ¢ 52,04, en julio ¢ 39,4, en agosto ¢
39,99, en septiembre ¢ 37,99, en octubre ¢ 39,21, en noviembre ¢ 37,2 y por ultimo diciembre

con una variacion de ¢ 35,28.

Entre los afios 2015 y 2016 las variaciones entre los mismos, son menores en 2015 solo en
enero se experimenta, el mayor precio del tipo de cambio de venta en el 2015, se obtiene, una
diferencia de ¢ 0,95. Para febrero es de ¢ 0,11, en marzo es de ¢ 2,47, en abril ¢ 4,21, en mayo ¢
4,99, en junio ¢ 7,79, en julio ¢ 13,84, en agosto ¢ 16,52, en septiembre ¢ 17,25, en octubre ¢

18,96, en noviembre ¢ 20,95 siendo las mas alta y en diciembre una variacion de ¢ 18,19.

Tabla 9: Pregunta cinco

Valor Valor

Muestra Positivas Negativas ~ Ambas No lo sé .
absoluto relativo
8 0 0 8 0 8 100 %

Castillo, (2018)
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Pregunta 5. ;Las repercusiones que experimento el sector exportador del pais debido a las

variaciones en el régimen cambiario entre los afios 2013-2016 fueron?

La totalidad de los encuestados afirman que las exportaciones presentan, tanto
repercusiones negativas como positivas por causa de los regimenes cambiarios vigentes en el pais

en los afios 2013-2016.

Sin embargo, exponen que esta actividad tuvo resultados positivos, pues, al ir aumentando
el tipo de cambio y devaluarse la moneda nacional es mas barato adquirir los productos de Costa
Rica, esto siempre y cuando los intercambios en el momento de exportar se hagan por medio de

la divisa del pais y no la extranjera.

Aunque esto es un factor crucial, no fue significativo, si existe la conciencia de que no ha
sido suficiente para tener un buen desempefio en el sector, pues, no hay un margen realmente
beneficioso y aun sigue prevaleciendo las importaciones por encima de las exportaciones. Esto se
aprecia en las figuras seis y siete, donde se explica, posteriormente, las variaciones afio a afio
entre el periodo de estudio segun, los informes de Procomer, en teoria se puede comprobar

porque una moneda débil estimula las exportaciones del pais.

Figura 6: Exportaciones de bienes en millones de délares

El valor de las exportaciones de productos de Costa Rica, en millones de ddlares, viene en aumento desde el 2013

10,665

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Procomer

Fuente: Periodico La Nacion, (2017)
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El periddico La Nacion comparte un grafico donde compara la variacion afio tras afio de
las exportaciones de bienes en millones de dolares realizada por el autor, Marvin Barquero,

publicado el 29 de enero del 2018.

Se analiza, el periodo 2013-2016, pues, es el lapso establecido para la presente
investigacion. Se observa facilmente, que desde el afio 2013 las exportaciones experimentan una
tendencia creciente de ano a ano. Del afio 2013 al 2014 existe una variacion de 567, del 2014 al
2015 de 162 y del 2015 al 2016 fue de 608 millones de dolares siendo esta ultima la variacion

mas alta entre los afios.

Figura 7: Exportaciones de servicios en millones de délares

El valor de las ventas de servicios, en millones de ddlares, también aumenta desde el 2013

6,455 6.697

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Procomer.

Fuente: Periodico La Nacion, (2017)

El peridédico La Nacion, brinda un grafico comparativo de la variacion entre distintos afios
de las exportaciones de servicios en millones de dolares realizada, el autor, Marvin Barquero,

publicado el 29 de enero del 2018.

Para fin de la investigacion se estudia, el periodo 2013-2016. Se aprecia que desde el afo
2013 las exportaciones en servicios experimentan una tendencia creciente de afio a afio al igual
que en el caso de los bienes. Del afio 2013 al 2014 existe una variacion de 81, del 2014 al 2015
de 287 y del 2015 al 2016 es de 817 millones de dodlares siendo esta Gltima la variaciéon mas

grande.
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Tabla 10: Pregunta seis

Valor Valor
Muestra Positivas Negativas  Ambas No lo sé

absoluto relativo
8 0 0 8 0 8 100%

Castillo, (2018)

Pregunta 6. ;Las repercusiones que experiment6 el area importadora del pais debido a las

variaciones en el régimen cambiario entre los afios 2013-2016 son?

Se demuestra que no son distintos los puntos de vista de los entrevistados, pues, un total
del 100 % expuso que el sector importador obtiene, tanto consecuencias negativas como positivas

debido a los regimenes cambiarios experimentados en el pais en los afios 2013-2016.

En ese sentido, se opinan que las repercusiones negativas se dan porque cada dia al ir
aumentando el tipo de cambio se encarecen los bienes en el exterior, no obstante, beneficia a la
economia interna, se incentiva el consumo del producto nacional. Aunque afirman que aun asi no
deja de ser mas barato en muchos otros paises comprar algunos bienes. Esto se corrobora, en los
informes de Procomer de la tabla 11, y teéricamente se respalda, ya que, la depreciacion de la

moneda aprecia los insumos importados.

Tabla 11: Importaciones anuales en millones de ddélares

Total $17.961.714,6 | $17.188.536,8 | $ 15.554.769 | $ 16.501.550,8

Fuente: Procomer (2018)

En la tabla 11 se obtienen las variaciones en millones de dolares de las importaciones de
Costa Rica, en las cuales, se puede deducir que han tenido un comportamiento decreciente. Las
variaciones del afio 2013 al 2014 existe una variacion de $773.177,8, del 2014 al 2015 de
$1.633.67,8 siendo esta la mas alta y del 2015 al 2016 fue de $946.781,8 millones de ddlares en
esta ultima las importaciones tendieron a recuperarsen. Si se compara esta tabla con las figuras
donde se exponen las exportaciones de bienes y servicios, la actividad de importacion estuvo por

encima de las exportaciones del pais.
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Tabla 12: Pregunta siete

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 1 7 0 8 100%

Castillo, (2018)

Pregunta 7. ;La variacion de régimen cambiario que Costa Rica aplica en el ano 2015

beneficio al crecimiento econdmico del pais en el transcurso de los afios 2013-2016?

Figura 8: Crecimiento econémico del pais por el tipo de cambio
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Castillo, (2018)

En total un 87,5 % de las personas que respondieron la pregunta para saber si la variacion
de régimen cambiario aplicado en el 2015 mejor el crecimiento econdémico del pais en el periodo
2013-2016, afirman que este no habia sido beneficioso para esta variable, existiendo un 12,5 %

que piensa lo contrario.
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Tabla 13: Pregunta ocho

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 1 7 0 8 100 %

Castillo, (2018)

Pregunta 8. ;La variacion de régimen cambiario que Costa Rica aplica en el ano 2015

beneficio al desarrollo econdmico del pais en el transcurso de los afnos 2013-2016?

Figura 9: Desarrollo econémico del pais

= No
Si
12,5%

Castillo, (2018)

En este estudio, siete expertos que participan en la encuesta opinan que la variacion de
régimen cambiario aplicado en el afo 2015 no beneficié al desarrollo econdmico del pais en
transcurso del 2013-2016, afirman, que éste no presenta mejoria ni en el desarrollo econdémico, ni
social dando como resultado un total del 87,5 % que comparten la misma perspectiva. El otro

12,5 % explico que si lo beneficid.
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Tabla 14: Pregunta nueve

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 1 5 2 8 100 %

Castillo, (2018)

Pregunta 9. ;Existié una disminucion en la productividad del pais entre el periodo 2013-

2016 causado por el tipo de cambio?

Figura 10: Nivel de productividad por causa del tipo de cambio

12,5%
No

25% No sé
Si

Castillo, (2018)

Igualmente, cinco expertos que se representan con un 62,5 % del total responden que no
hubo una disminucién de la productividad del pais en periodo 2013-2016 por causa del tipo de
cambio, los otros dos encuestados restantes afirman que no tenian nociéon sobre la respuesta
dando un 25 % y por otro lado un 12,5 %, que refleja la opinién de un especialista en el tema, es

que la productividad si disminuy®.

Como se distingue, en los datos obtenidos en la tabla 15 del proyecto de investigacion, el
PIB ha mantenido una tendencia creciente, lo que se comprueba, con la teoria, ya que, este

corresponde a la produccién y el consumo del pais.
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Tabla 15: Evoluciéon anual del PIB de Costa rica

Afo 2013 2014 2015 2016

PIB a precios de
mercado/millones | 24.606.874,8 26.675.006,4 28.098.968,8 | 30.048.725,7
de colones

Tasa de
crecimiento real 3.4 % 3,5 % 28 % 4,3 %

Fuente: Pagina oficial del BCCR

En la tabla 15 se presenta la evolucidon anual del producto interno bruto a precios del
mercado de Costa Rica en millones de colones para el periodo de estudio. Segun, el Banco
Central para el 2013, el PIB creci6 en términos reales un 3,4 %, causado principalmente, por el
aumento en la demanda interna. Para el 2014 el crecimiento fue casi invariable de 3,5 %, para el
2015 subiod 2,8 % y para el 2016 se present6 una diferencia de 1,5 puntos porcentuales respecto al
afo anterior crecio 4,3 %. En términos de precio de mercado se considera una tendencia creciente
en las cifras dadas en millones de colones en las cuales aproximadamente, cada una ronda los

mas o menos 2.000.000 en variacion.

Tabla 16: Pregunta diez

Valor Valor

Muestra Positivas Negativas  Ambas No lo sé )
absoluto relativo
8 1 1 6 0 8 100 %

Castillo, (2018)

Pregunta 10. ;Los cambios efectuados en el PIB afectan las tasas de empleo de manera?
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Figura 11: Nivel de las tasas de empleo por variaciones en el PIB
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® Fueron negativas
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Castillo, (2018)

El grafico lo que representa es que un 12,5 % indica que los cambios efectuados sobre el
PIB afectan la tasa de empleo de manera positiva, el otro 75 % opinan que son tanto negativas

como positivas para obtener un 12,5 % que plantean que éstas repercusiones sean negativas.

En teoria la accién que emplean las personas, ya sea, en una empresa, negocio o
individualmente, a cambio de una remuneracidon monetaria es lo que se le conoce como empleo.
En la figura 12 con los informes obtenidos del INEC se considera que el porcentaje de personas
que no poseen empleo no presenta una tendencia negativa o positiva definida, sino que se

encuentra fluctuando hacia el alza y hacia la baja.

Figura 12: Tasa de desempleo
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Fuente: INEC - Created with Datawrapper

Fuente: Periodico La Nacion (2017)
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Para el analisis de la tesis, se contempla, desde el I trimestre del 2013 hasta el IV trimestre
del 2016 y se ha determinado como el periodo de estudio de la investigacion. En la figura se
estima que en el 2013 donde mas altos estaban los niveles de desempleo con 10,5 % fue de abril a
junio y el menor nivel con 8,3 % estuvo en los meses de octubre a diciembre, que también, hubo
donde se presencid la tasa mas baja del periodo 2013-2016. En el 2014 se maneja un rango de 9,1
% a 10 % siendo el II trimestre el mas bajo y el III trimestre el mas alto respectivamente.
Cerrando el afio con un 9,70 % donde hubo un incremento de 1,4 puntos porcentuales en

comparacion con el IV trimestre del 2013.

En el afio 2015 el mayor porcentaje de desempleo se da de enero a marzo con un 10,10 %
siendo el mayor del periodo de estudio y el menor del afio se dio de julio a septiembre con un
total de 9,20 %. Para el 2016 se reflejan unos porcentajes mas estables que van en un rango
9,40% a 9,70% que se dan entre el I trimestre y el III trimestre respectivamente. El primer
porcentaje se encuentra casi invariable a la misma fecha del afio anterior, con una diferencia
decreciente de 0,10. El IV trimestre del 2016 present6 una tasa de desempleo de 9,50 % la cual
disminuyo 0,10 respecto a los meses entre octubre y diciembre del 2015. Si se contempla desde el

primer cuatrimestre del 2013 hasta el Gltimo del afio 2016 se nota que existi6 una variacion de

apenas 0,20 %.
Tabla 17: Pregunta once
Valor Valor
Muestra Si No No lo sé _
absoluto relativo
8 1 7 0 8 100%

Castillo, (2018)

Pregunta 11. ;Es el Banco Central de Costa Rica el encargado de las fluctuaciones del

tipo cambiario del pais?
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Figura 13: Injerencia del Banco Central sobre las fluctuaciones
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castillo, (2018).

El 87,5 % de las instituciones expusieron que las fluctuaciones del tipo de cambio no eran
responsabilidad directa del Banco Central, ya que ahora se rigen por medio de la oferta y

demanda, esto quiere decir que responden a los movimientos del mercado.

Sin embargo, la entidad central si busca mantener una estabilidad entre el tipo de cambio
y los diferentes factores que compiten en la economia, asi que esta se reserva el derecho de
intervencion en aquellos casos donde las variaciones del macro precio tengan un comportamiento

abrupto para la economia. El 12,5 % restante se opina que si era competencia del central.

Esto se considera posteriormente, en la figura 14 de la investigaciéon donde se demuestra
cada una de las intervenciones que ha tenido el BCCR en los afios bajo andlisis, pues, en teoria es
el BCCR quien tnicamente, puede intervenir para controlar las fluctuaciones abruptas del tipo de

cambio.
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Figura 14: Intervencion del Banco Central de Costa Rica

Millones de dolares que el Banco Central ha utilizado para estabilizar el precio del dolar, por afio. En 2015, la autoridad monetaria activo
el régimen de flotacion administrada.

1.619

1.500

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Entre el 2006 y el 2014 el Banco Central realizo intervenciones en los limites de la banda cambiaria al tipo de cambio de compra (limite
inferior) y al de venta (superior). En adelante, las operaciones de intervencion corresponden a operaciones de estabilizacion cambiaria,
principalmente de venta de divisas.

Source: Elaboracion propia con datos del BCCR * Created with Datawrapper

Fuente: Periodico El Financiero, (2017)

El BCCR quiere administrar el precio de la moneda extranjera, en este caso el dolar con el
fin de eliminar comportamientos abruptos del tipo de cambio. Asi lo ha expuesto la entidad en
sus diferentes programas macroeconomicos desde que se optd por el régimen de flotacion

administrada y de la misma manera lo comprueban las cifras de intervencion.

Para fines de la investigacion se analizara inicamente, el periodo 2013-2016 ya que fue el
que se destino para realizar el proyecto. Para el afio 2013 la intervencion del Banco Central fue
de 910 millones de dolares, en el 2014 fue de 601 millones de ddlares. Después, del 2015 cuando
entro en rigor flotacion administrada disminuyd esta intervencion fuertemente con una de 140

millones de dodlares, aumentando su participacion en el 2016 con 303 millones de dolares.

En el mes de junio del 2016 el tipo de cambio sufri6 una devaluacion repentina de 7,8
colones, sin tener una explicacion aparente que pudiera aclarar la situacion, para una devaluacion

en un solo mes de 1,4 %. Al parecer el BCCR no aplico medidas de intervencion objetivas, ya
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que, no ocurrieron cambios fundamentales, esto se vio reflejado en la pauta de devaluacion
mensual, esta se incrementd diez veces con relacion al ritmo mensual de los primeros cinco

meses del ano 2015.

Para mediados del 2016 este esquema de flotacion se considera un sistema bastante nuevo
contando con apenas 17 meses de vida, y en esos meses el valor minimo del tipo de cambio fue
¢531,81 (promedio ponderado de la sesion de Monex del 16 de abril del 2015) y el valor maximo
fue ¢546,10 (promedio ponderado de la sesion de Monex del 9 de junio del 2016), lo que implica

un rango de variacion de 2,7% para ese periodo.

Sin embargo, para el ano 2017 el BCCR intervino con un monto de $726 millones, en
operaciones de estabilizacion, lo cual es 2,4 veces mas de lo que se registrd para el 2016. La
cifra, ademas, rebasa el promedio de intervencion anual de los ultimos 12 afios, no obstante, al

observar los datos de cada afio si hay algunos en los que el monto ha sido superior.

La intervencion ha sido por medio de la reduccion de las reservas monetarias netas de la
autoridad monetaria. Al finalizar el 2015 el BCCR autn poseia reservas por $7.834 millones, pero
al llegar el pasado 7 noviembre la cifra era de $6756,8 millones. Siendo en el 2017 cuando se

redujo el mayor monto con el total de $817 millones.

La informacion fue publicada en el periddico El Financiero y extraida del mismo Cisneros
M. (11 de noviembre del 2017). El Financiero. Tipo de cambio perdi6 volatilidad con flotacion
administrada. Obtenido de https://www.elfinancierocr.com/finanzas/tipo-de-cambio-del-dolar-

perdio-volatilidad-con/LEPZCSENY VBZ3D3ZETWL3SDSIE/story/

Tabla 18: Pregunta doce

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 8 0 0 8 100 %

Castillo, (2018)
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Pregunta 12. ;Puede el Banco Central de Costa Rica fijar niveles distintos al tipo de

cambio de equilibrio?
El 100 % de las personas que contestan la pregunta son de la misma opinidon que el Banco
Central si puede fijar niveles distintos al tipo de cambio de equilibrio. Comentan que esto se

opera por medio de las variaciones en las reservas, comprando o vendiendo bonos.

Tabla 19: Pregunta trece

Valor Valor
Muestra Si No No lo sé
absoluto relativo
8 8 0 0 8 100 %

Castillo, (2018)

Pregunta 13. ;Las entidades bancarias pueden fijar las tasas de interés en créditos en

dolares

Se refleja, en la tabla que la totalidad de los entrevistados deducen que las entidades
bancarias si pueden fijar las tasas de interés en créditos en dolares, obteniendo un 100 % con la

misma respuesta.
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CAPITULO V: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En este apartado de la investigacion se plantean una serie de deducciones a las que se
logra llegar utilizando los instrumentos y las fuentes necesarias para completar los capitulos
antecesores a este, en los cuales, se obtiene, la informacion necesaria para desarrollar esta seccion

del trabajo.

De igual forma, se expone, todo lo aprendido en el transcurso de la elaboracion de trabajo,
esto para manejar una mayor comprension, del material y de la teoria recolectada en la tesina.

Ademas, se proyecta, alcanzar las respuestas a los objetivos estipulados en esta investigacion.

Adicionalmente, se expone, las sugerencias, para el Banco Central y para aquellos agentes
econdmicos que manejen transacciones o intercambios comerciales en dolares para que las
variaciones del tipo de cambio no afecten de una manera transitoria o abrupta o al menos puedan

guiarse segun, sean los cambios en este macro precio.

Conclusiones

Objetivo General

Analizar la influencia de las politicas de tipo de cambio del dolar con respecto al colon en el

desarrollo econdomico de Costa Rica en el periodo 2013-2016.

e Se concluye que durante el periodo de estudio 2013-2016 se experimentan dos tipos de
regimenes uno el de bandas cambiarias y el otro de flotacion administrada. El de bandas
cambiarias se considera como tipo de cambio fijo y es donde el BCCR impone un piso y
un techo para la medicion del tipo de cambio, entrd en vigencia en Costa Rica en el 2006
hasta febrero del 2015 cuando se decide pasar a un esquema mas flexible de metas de
inflacion y se opta por el sistema de flotacion administrada donde el tipo de cambio es

fijado por la oferta y la demanda.
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Se concluye con la opinién de las entidades que respondan a la encuesta que afirman que
el tipo de cambio no habia sido beneficioso para el crecimiento econdomico de pais en el

periodo 2013-2016.

En términos de productividad se deduce que el tipo de cambio no tuvo un fuerte impacto
sobre la variable. Aun asi, el PIB del pais fue aumentando en el periodo de estudio, esta
conclusién se logro por medio de los informes del BCCR vy las respuestas conseguidas de
los encuestados. Donde se observa que el crecimiento del 2013-2014 fue de 0,1 % y para

el 2015 tuvo una disminucion de 0,7 %, presentando el mayor crecimiento en el 2016.

Se obtiene que los cambios efectuados sobre el producto interno bruto afectaron la tasa de
empleo tanto de manera positiva como negativa. Esto se corrobord con los datos
obtenidos de INEC, ya que, se demuestra que en ese periodo hubo variaciones tanto al

alza como a la baja en un rango de 8,3% a 10,10 %.

En sintesis, se concluye con el resultado de las encuestas que la influencia de la politica
cambiaria del dolar con respecto al colon en el desarrollo econdémico de Costa Rica en el
periodo 2013-2016 obtuvo un impacto negativo para ésta, consideran que esto no

beneficio ni en el desarrollo econémico, ni social.

Objetivos especificos

Identificar las variables de la economia que influyen en las modificaciones de politica

cambiaria de Costa Rica en el periodo 2013-2016.

Existen dos variables que afectan directamente, las variaciones en el tipo de cambio y son
la oferta y la demanda de divisas, donde la oferta esta conformada por las entradas netas
de capital externo por las acciones de venta del BCCR, los envios de los ciudadanos que
viven en el exterior y las exportaciones. La demanda de divisas que proviene de las

salidas netas de capital, que conforman las inversiones de los costarricenses en el exterior
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y la disminucién de la inversion extranjera en CR, las importaciones y la accion del banco

central cuando éste compra las divisas.

Un experto del area de economia del BCCR afirma que la influencia del tipo de cambio
sobre las variables analizadas (tasas de interés e inflacion) depende del régimen cambiario
que se encuentre en vigencia, explicando que al menos después, del 2015 con el nuevo
régimen de flotacién administrada son estas variables las que influyen sobre el tipo de
cambio. Siendo lo opuesto en el sistema de bandas cambiarias que también, abarca parte
del periodo de estudio, pero, en la actualidad, no permanece en vigencia en Costa Rica, ya

que, en este es el tipo de cambio el que influye sobre las variables economicas.

Las tasas de interés en promedio de los dos primeros afios de estudio segun, el BCCR se
mantuvieron mas altas que en los dos afios posteriores porque fueron de 4,46 a 5,25
respectivamente. Para en el afio 2015 decrecieran y aun mas en el 2016, siendo 2,62 y

1,75 los valores de las tasas en los afios respectivos.

Se obtiene con los datos del BCCR que la inflacion interanual de los afios bajo analisis
fue mayor en los afios 2013 y 2014 con un 3,68 y 5,13 en ese mismo orden. En cambio,
para los dos afos siguientes esta variable disminuy6 siendo de -0,80 y 0,77 cada

variacion.

Demostrar las distintas areas econdmicas, de Costa Rica, que presentan repercusion

debido a la politica cambiaria del pais en el periodo 2013-2016.

Se deduce con las encuestas que el tipo de cambio establecido por la oferta y la demanda
no siempre es la mejor opcion para la economia, se analiza, cada situacion en particular.
A cada sector de la economia el tipo de cambio impacta de distinta manera, y puede hasta

generar un desequilibrio entre el sector, reduciendo la competitividad de este.

Se lleg6 a la conclusion por medio de las encuestas que el area exportadora presenta tanto

repercusiones negativas como positivas debido a los regimenes cambiarios en los afios
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2013-2016. Sin embargo, los encuestados expusieron que existe una inclinacion hacia lo
positivo, lo cual, se aprecia, en los informes de Procomer adjuntos a la tesina, donde se
distingue un aumento en las exportaciones de bienes y servicios en el periodo 2013-2016,
lo que quiere decir es que este sector se favorecio con el aumento en el tipo de cambio ya

que, se abarata comprar los bienes del pais, pero no de una manera significativa.

Referente al sector importador en las encuestas seleccionaron que las afectaciones fueron
tanto negativas como positivas en los afios 2013-2016 por el tipo de cambio. Los expertos
opinan que estas repercusiones se inclinaron a los efectos negativos, cada dia al ir
aumentando el tipo de cambio se encarecen los bienes en el exterior. Lo cual, se considera
en la tabla 11 donde se ve una disminucion de las importaciones en los afos 2013-2016

con respecto a los afios 2015-2016.

Explicar la injerencia del Banco Central, sobre la politica cambiaria de Costa Rica en el

periodo 2013-2016.

El Banco Central pretende mantener el equilibrio entre el tipo de cambio, no obstante, no
decide sobre las fluctuaciones del tipo de cambio para beneficiar un sector en particular.
En las encuestas plantearon que el comportamiento del tipo de cambio no eran
responsabilidad directa de la entidad, sino que lo establece el mercado (oferta y demanda).
Sin embargo, se dedujo que la institucion con el fin de mantener este equilibrio entre el
macro precio las variables econdomicas y demads factores tiene la posibilidad de intervenir
sobre el tipo de cambio, siempre y cuando anteriormente, este haya presentado

movimientos abruptos o especulativos.

La totalidad de las personas encuestadas afirman que el Banco Central si puede fijar
niveles distintos al tipo de cambio de equilibrio. Esto lo efectia el BCCR interviniendo
directamente, en la oferta y demanda de divisas (comprando o vendiendo bonos),
variando las reservas internacionales que posee. Se concluye, que para el afio 2013 la
intervencion del Banco Central fue de 910 millones de dolares siendo la mayor de

periodo, en el 2014 fue de 601 millones de dolares. Posteriormente, del 2015 cuando
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entro en rigor la flotacion administrada disminuy6 esta intervencion fuertemente, con una
de 140 millones de ddlares siendo esta la menor, aumentando su participacion en el 2016

con 303 millones de dodlares.

Por medio de las encuestas aplicadas se concluye que las entidades bancarias si son
responsables de fijar las tasas de interés en créditos en dolares. A pesar de que el BCCR

da una tasa de referencia.

Recomendaciones

Es de gran importancia que los agentes econdémicos apliquen en sus decisiones los
diferentes riesgos que enfrentan, por eso se debe tener cierto grado de atencion con
respecto al tipo de cambio a la hora de ahorrar y endeudarse en dolares, ya que, el tipo de
cambio puede variar debido a que las variables de inflacion y tasas de interés en colones
afectan el tipo de cambio variando el monto del crédito, ya sea, positivo o negativo. Es
conveniente no endeudarse en dolares si no se tiene ganancias en esa divisa, 0 al menos tener un

ahorro en la moneda extranjera para poder solventar la deuda en caso de algiin imprevisto.

Los agentes econdmicos aprovechan y se interesen mas por la informacion que brinda el
BCCR para conocer como fluctian los tipos de cambio y las variables que influyen en
este para tomar decisiones empresariales acertadas, a pesar de que la pagina es un poco
compleja y no es del todo entendible para aquellos que no tengan mucho conocimiento de

los términos y datos brindados por el Banco Central.

Exponer a los diferentes sectores tanto exportador como importador que el BCCR no
interviene para beneficiar ningin sector de la economia y solo lo hace en cambios

abruptos que presente el precio del dolar.

Incentivar a la poblacion a hacer sus créditos y tramites en colones para disminuir la
demanda del dolar, ya que, el tipo de cambio se basa en la demanda y oferta de divisas y

al demandar més dolares promueve la devaluacion del colon
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Es importante como pais tomar conciencia sobre la relevancia que tiene invertir en nuestra
propia economia, no solo importar bienes y servicios si no también, cooperar con el
comercio nacional, pues, el pais tiene mayores ingresos y esto ayudaria como economia a

resurgir
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APENDICE

Instrumento de la investigacion

Encuesta.
Es el medio que se utilizara para la recoleccion de datos indispensable para desarrollar
eficazmente la investigacion que lleva el titulo “Andlisis de la influencia de las politicas de tipo
de cambio del ddlar con respecto al colon en el desarrollo econémico de Costa Rica en el periodo
2013-2016” elaborada por Stephanie Maria Castillo Vargas para optar por el grado de bachiller

en la carrera de Economia en la Universidad Internacional de las Américas.
La informacion recopilada que brinden las entidades se utiliza Unicamente, para fines de la
investigacion y se maneja con total confidencialidad. Se solicita muy respetuosamente, marcar el

item que considera correcto segun la pregunta respectiva.

1. (Eltipo de cambio que ha experimentado Costa Rica en los afios 2013-2016 influy6 en el

nivel de inflacidon de la economia?

SI(C) NO( ) NOLOSE( )

2. (Considera que la politica cambiaria ha sido determinante para el nivel de las tasas de

interés de CR en el periodo 2013-2016?

SI() NO( ) NOLOSE( )

3. (El tipo de cambio establecido por la oferta y demanda siempre es la mejor opcion para la

economia?

SI() NO( ) NOLOSE( )
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(La volatilidad cambiaria disminuy6 después, del 2015 que se optd por el régimen de

flotacién administrada?

SI() NO( ) NOLOSE( )

(Las repercusiones que experimento el area exportadora del pais debido a las variaciones

en el régimen cambiario entre los afos 2013-2016 fueron?

POSITIVAS( )  NEGATIVAS( ) AMBAS( ) NOLOSE( )

(Las repercusiones que experimento el area importadora del pais debido a las variaciones

en el régimen cambiario entre los afos 2013-2016 fueron?

POSITIVAS( )  NEGATIVAS( ) AMBAS( ) NOLOSE( )

(La variacion de régimen cambiario que Costa Rica aplico en el afio 2015 beneficio al

crecimiento econdmico del pais en el transcurso de los afios 2013-2016?

SI() NO( ) NOLOSE( )

(La variacion de régimen cambiario que Costa Rica aplico en el afio 2015 beneficio al

desarrollo econdmico del pais en el transcurso de los afios 2013-2016?

SI() NO( ) NOLOSE( )

(Existi6 una disminucion en la productividad del pais entre el periodo 2013-2016 causado

por el tipo de cambio?

SI() NO( ) NOLOSE( )



10.

11.

12.

13.
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(Los cambios efectuados el en PIB afectaron las tasas de empleo de manera?

POSITIVAS( )  NEGATIVAS( ) AMBAS( ) NOLOSE( )

(Es el Banco Central de Costa Rica el encargado de las fluctuaciones del tipo cambiaria

del pais?

SI() NO( ) NOLOSE( )

(Puede el Banco Central de Costa Rica fijar niveles distintos al tipo de cambio de

equilibrio?

SI() NO( ) NOLOSE( )

(Las entidades bancarias pueden fijar las tasas de interés en créditos en dolares?

SI() NO( ) NOLOSE( )

Gracias por su tiempo y colaboracion.



